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Sammanfattning

Problematiseringen i denna studie tyder pa att det valda &mnet,
periodiseringsfonder, &r outforskat géllande de aspekter som behandlas. Dessa ar
rantan och inflationens paverkan pa lonsamhet samt att analysera incitamenten for
periodiseringsfonder genom teorierna om redovisningsforeskrifter och mojligheten
till kapitalackumulering. Syftet & darmed att med hjélp av statistiska och
makroekonomiska berékningar studera l6nsamheten och ytterligare incitament for
stat respektive foretag gallande avséttning till periodiseringsfond. Vidare ar syftet
att med hjalp av berékningarna ta stod i teorierna om redovisningsforeskrifter for
att analysera den regulatoriska processen géllande periodiseringsfonder. Studien
anvander sig av en kvantitativ metod och en empirisk undersokning i form av
experiment har utforts. Berdkningar har gjorts pa 15 svenska aktiebolags
arsredovisningar  dar  resultatet fran  berdkningarna tillimpades  vid
hypotesprovning. Detta gjordes for att undersoka huruvida ranta och inflation har
en paverkan pa lonsamheten géllande avsattning till periodiseringsfond. Resultatet
pavisade en stark signifikant paverkan mellan rénta och inflation och dess paverkan
pa lénsamheten gallande avsattning till periodiseringsfond. Studien har bekraftat att
statens incitament for den regulatoriska processen géllande periodiseringsfonder
kan analyseras utifran de tre teorierna om redovisningsforeskrifter. Féretagens
incitament for avsattning till periodiseringsfonder kan analyseras genom
mojligheten till kapitalackumulation.

Amnesord
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kapitalackumulation
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Abstract
The problematization in this study suggests that the chosen topic, tax allocation

reserves, is unexplored regarding the aspects covered. These are the influence of
interest and inflation on profitability, as well as analyzing the incentives for tax
allocation reserves through the theories of accounting regulations and the
possibility of capital accumulation. The aim is thus to use statistical and
macroeconomic calculations to study the profitability and additional incentives for
the state and companies regarding the provision to the tax allocation reserve.
Furthermore, the aim is to use the calculations to find support in the theories of
accounting regulations in order to analyze the regulatory process regarding tax
allocation reserves. The study uses a quantitative method and an empirical
investigation in the form of experiments has been carried out. Calculations were
made on the basis of the annual reports of 15 Swedish limited liability companies
and the results of the calculations were applied in hypothesis testing. This was done
to investigate whether interest and inflation have an impact on the profitability of
the provision for tax allocation reserve. The study has confirmed that the state's
incentives for the regulatory process regarding tax allocation reserves can be
analyzed based on the three theories of accounting regulations. The incentives of
enterprises for the provision to tax allocation reserves can be analyzed through the
possibility of capital accumulation.
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1. Inledning

Ett aktiebolag drivs i syfte att bereda vinst mellan aktiedgarna om inget annat star i
bolagsordningen vilket framgar av 3 kap. 3 § ABL (SFS 2005:551). Detta syfte
medfor en viss skyldighet att som foretagare ansvarsfullt forvalta sitt bolag, vilket
kan anses vara att inte betala mer skatt &n vad som kravs enligt lag. Skatteplanering
blir darav aktuellt, vilket innebar att genom ett forfaringssatt betala sa lite skatt som
mojligt inom ramen for radande lagar (Knutsson, 2020). Staten ger foretag
mojlighet till skatteplanering genom bland annat periodiseringsfonder. Deras
incitament skiljer sig at da staten 6nskar maximala skatteintakter medan foretag vill
betala skatt i minsta mojliga utstrackning. Periodiseringsfonder kan vara
fordelaktigt for bada parter beroende pa externa och interna faktorer. Ranta och
inflation kan anses vara externa faktorer som paverkar I6nsamheten gallande
avséattning till periodiseringsfond for stat och foretag. Foretagens mojlighet till
investering genom de avsatta medlen kan anses vara en intern faktor och bidrar till
kapitalackumulation, vilket dven blir fordelaktigt for staten da foretagen expanderar
och darmed bidrar till 6kade skatteintékter (Tjernberg, 2004).

Enligt Andersson och Lindmark (2018) bidrar skatten i Sverige till valfarden och
ar av intresse for bade stat och foretag. Teorier om redovisningsforeskrifter sasom
public interest theory, capture theory och private interest theory forklarar hur dessa
intressen motsager varandra. Enligt public interest theory infors reglering initialt
for att gynna samhéllet som helhet, snarare &n sérskilda sdrintressen.
Regleringsorganet i form av regeringen anses vara neutral. Saledes paverkar inte
dess egenintresse regleringsprocessen utan regeringen gor sitt yttersta for att
maximera den sociala valfarden. Capture theory baseras pa antagandet att reglering
till en borjan utformas i syfte for allménintresset, men i enlighet med teorin
prioriteras ett sarintresse nar regulatory capture uppstar. Detta sker nar majoriteten
eller alla fordelarna med ett regelverk tillfaller en part och majoriteten eller alla
kostnaderna kommer att béras av ett stort antal mdnniskor, exempelvis alla
skattebetalare (Deegan & Unerman, 2011). Private interest theory baseras pa

antagandet géllande att parter skyddar olika specifika ekonomiska intressen. Dessa



framfors av parterna for att paverka lagstiftaren till att utvinna ett regelverk som
gynnar deras ekonomiska intressen (Deegan & Unerman, 2011).

Redovisningsforeskrifter som berér sambandet mellan skatt och redovisning
beslutas pa nationell niva och delas in i det materiella sambandet och det formella
sambandet. Materiellt samband innebar att redovisning paverkar beskattning och
etableras framst genom 14 kap. 2 § IL. Denna paragraf innebdr att resultatet ska
berdknas enligt bokfdringsmassiga grunder och att god redovisningssed ska ligga
till grund for beskattningen, nér inga sérskilda skatteregler i IL forekommer.
Formellt samband innebér att beskattningen paverkar redovisningen och till
skillnad fran det materiella sambandet finns inget lagrum géllande detta samband
utan det finns i bestammelser som berdr olika poster. Dessa poster ar exempelvis
Overavskrivningar i 18 kap. 13 § IL och periodiseringsfonder i 30 kap. IL.
Skillnaden mellan materiellt och formellt samband &r koncist att det &r
redovisningsregler som talar om vad som ska galla vid materiella sambandet och
beskattningsregler vid det formella sambandet (SOU 2008:80; SFS 1999:1229).

Det formella sambandet bidrar till reglering géllande bokslutsdispositioner
bestaende av 6veravskrivningar i 18 kap. 13 § IL och periodiseringsfonder i 30 kap.
IL. Enligt 18 kap. 13 § IL “far vardeminskningsavdrag for ett visst beskattningsar
goras vid rékenskapsenlig avskrivning med hogst 30 procent och vid
restvardesavskrivning med hogst 25 procent per ar av avskrivningsunderlaget”.
Enligt 30 kap. 5 § IL far endast 25 procent av det redovisade positiva resultatet
avsattas till periodiseringsfond och aterforing ska ske enligt 30 kap. 7 § 1 st.
IL senast det sjatte beskattningsaret efter det beskattningsar da avdraget
gjordes. Vidare i 2 st. uppges attdet tidigast gjorda avdraget ska aterforas
forst. Enligt 30 kap. 6 a8 1 st. IL

ska en juridisk person som gjort avdrag for avséttning till
periodiseringsfond ta upp en schablonintékt. Intdkten beréknas till
statslanerantan vid utgangen av november manad aret narmast fore
det kalenderar under vilket beskattningsaret gar ut, multiplicerad med

summan av gjorda avdrag for avsattningar till sadana



periodiseringsfonder som den juridiska personen har vid
beskattningsarets ingang. Statslanerantan ska dock som lagst anses
vara 0,5 procent (SFS 1999:1229).

1.1 Problematisering

Bokslutsdispositioner ger foretag majlighet att skjuta pa beskattningen av arets
resultat till ett senare tillfalle och darmed jamna ut resultatet mellan aren, detta
genom att exempelvis kvitta vinsten fran ett ar med forlusten fran ett annat. Genom
anvéandning av bokslutsdispositioner kan féretagen forbattra sin likviditet och
darmed finansiera utveckling och expansion. Bokslutsdispositioner bokfors i
balansrakningen som obeskattade reserver och som bokslutsdispositioner i

resultatrakningen vid bokslutet (Marton et al., 2018).

Det formella sambandet mellan beskattning och redovisning pavisas framfor allt i
de sérskilda posterna obeskattade reserver i balansrakningen och
bokslutsdispositioner i resultatrdkningen (Marton et al., 2018). For att vissa avdrag
ska medges vid taxering krdvs att motsvarande avdrag eller avsattning har gjorts i
rékenskaperna, till exempel avséttning till periodiseringsfond eller avdrag for
vardeminskning av maskiner och inventarier enligt reglerna om rékenskapsenlig
avskrivning. Harigenom tvingas foretagen att i arsboksluten och arsredovisningarna
redovisa bokslutsdispositioner och obeskattade reserver. Nagon sarredovisning av
hur stor del av reserverna som utgor latent skatt sker inte (Prop. 1995/96:10).
Incitamenten som  styr regleringsprocessen gallande lagstiftning av
bokslutsdispositioner kan analyseras genom tillampning av teorier om
redovisningsforeskrifter sasom public interest theory, capture theory och private
interest theory (Deegan & Unerman, 2011).

Mizutani och Nakamura, (2019) har undersokt vilken av public interest theory och
private interest theory som l&mpligast forklarar den faktiska regulatoriska
processen. Mizutani och Nakamura (2019) fokuserade pa att empiriskt jamfora
lampligheten av de tva teorierna i verkliga regleringssituationer. Mizutani och

Nakamura (2019) fokuserade pa bade externa faktorer sasom konkurrenskraft och



marknadspris men dven interna incitament sasom féretagens och myndigheternas
avsikter. Regler och lagar utformas inte enbart till f6ljd av externa faktorer utan
ocksa utifran olika aktorers avsikter. Teorin om private interest ror hur aktorer har
sina egna objektiva uppsat som styrmedel gallande regleringsprocessen. Dessa
interna incitament bestdms oberoende av marknadsférhallanden och att inkludera
bada faktorerna i analysen ger méjlighet till adekvat tolkning och att tacka bredare
aspekter av de tva teorierna. Mizutani och Nakamura (2019) undersckte industrier
for att besvara forskningsfragan och berdknade sedan lampligheten av de tva
teorierna med avseende pa allmannyttiga och icke-allmannyttiga tjanster. Med
koppling till forskning gjord av Mizutani och Nakamura (2019) har ett
forskningsgap identifierats. | stéllet for att berakna hur stor andel i procentuella tal
varje teori kan forklara regelverk kopplat till social valfard, ska denna uppsats

analysera ett specifikt lagrum i form av regleringen géllande periodiseringsfonder.

Finocchiaro et al. (2015) beror vélfardseffekterna av lingsiktig inflation med
hinsyn tagen till snedvridande skatter och finansiella begrdnsningar. Det dr genom
penningpolitik som den monetdra myndigheten kan nyttja inflationen for att minska
effekten av snedvridande skatter och eliminera den underackumulering av kapital
som hérrdr fran bolagsskatten. Finocchiaro et al. (2015) fokuserade pd samverkan
mellan inflation, foretagsskatter och fOretagens finansieringsvillkor. I
undersokningen konstaterades att inflation och bolagsskatt samverkar genom
avdragsritten for kapitalutgifter till historiskt varde och rantebetalningar pa skulder.
Vid kapitalutgifter till historiskt virde okar inflationen foretagens skattepliktiga
vinst och missvisar deras investeringsbeslut. Genom réntebetalning pa skulder
paverkar den fOrvintade inflationen den effektiva realrintan och stimulerar
investeringar. Finocchiaro et al. (2015) fann 1 sin forskning att nér
skattelagstiftningen utformar en fordel med skuldfinansiering blir en positiv
langsiktig inflation till fordel nédr valfard diskuteras, eftersom en fordel med
skuldfinansiering mildrar den finansiella snedvridningen och motiverar till
kapitalackumulation. Med koppling till forskning gjord av Finocchiaro et al. (2015)
har ytterligare ett forskningsgap identifierats. Denna uppsats ska i likhet med

Finocchiaro et al. (2015) undersoka samverkan mellan inflation, foretagsskatter och



foretagens finansieringsvillkor genom berékningar avseende Iénsamheten for stat
respektive foretag géllande avséattning till periodiseringsfond. Detta gors med
hansyn tagen till inflation och schablonintékten som baseras pa statslanerantan. Till
skillnad fran Finocchiaro et al. (2015) som inte fokuserar pd ett specifikt 1&n

kommer denna uppsats baseras pa lan i form av avsittning till periodiseringsfond.

Dogan et al. (2020) studerade kausalitetssambandet mellan ranta och inflation for
den turkiska ekonomin. | studien utgick forfattarna fran Fishers hypotes och
anvéande sig av icke parametriska test for att undersoka om Fishers hypotes ar
tillampbar pa den turkiska ekonomin. Med koppling till forskning gjord av Dogan
et al. (2020) har ett sista forskningsgap identifierats. Till skillnad fran Dogan et al.
(2020) som enbart studerade Fishers hypotes gallande kausalitetssambandet mellan
ranta och inflation, tillampar denna uppsats Fishers hypotes pa lan i form av
periodiseringsfonder.  Denna  tillampning  gors  for att  undersoka
kausalitetssambandet mellan ranta och inflation och dess paverkan pa I6nsamheten

for langivare i form av staten respektive lantagare i form av foretag.

Enligt Andersson och Lindmark (2018) bidrar skatten till Sveriges vélfardssystem.
Bolagsskatten som betalas till foljd av aterféringen av periodiseringsfonden kan ur
bilaga 1 beréknas vara ett vasentligt belopp. Med hansyn tagen till det vésentliga
beloppet och darmed dess paverkan pa valfarden till foljd av den regulatoriska
processen gallande periodiseringsfonder, kan &mnet ur ett samhéllsperspektiv vara
vart att belysa. Nagot som daremot talar mot forskningsfragan ar nar foretag avsatt
till periodiseringsfonder i sex ar och sedan fortsatter med detta, skulle en form av
rundgang kunna uppsta. Detta talar mot uppsatsens berakningar som férenklat ska
baseras pa periodiseringsfonderna och genom dessa berékna intakter for staten i
form av schablonintakten som uppstar under de sex ar fonden &r avsatt. Detta
jamfors sedan med forlusten som staten adrog sig genom kopkraftens minskning
till foljd av inflationen under de sex aren. Rundgangen som kan uppsta ar att varje
ar avsatts en del av vinsten till periodiseringsfonder medan den sjatte fonden
aterfors till beskattning, vilket skulle kunna tala emot inflationseffekten som dérav

kan bli betydelselos. Genom att granska arsredovisningar konstateras att summan



for avsattning och aterforing skiljer sig at, vilket medfor att problematiken kring
rundgangen och inflationens effekt trots allt skulle kunna fa en verkning pa den
ekonomiska effekten for stat respektive foretag (se bilaga 1). Ytterligare en aspekt
som styrker relevansen av denna forskning ar yttrandet av Persson Osterman (1997)
géllande att vixande nominella tal och inflation leder till att periodiseringsfonden

som aterfors blir mindre vird jamfort med den nya som avsitts.

1.2 Syfte

Syftet med uppsatsen dr att med hjalp av statistiska och makroekonomiska
berdkningar studera lénsamheten och ytterligare incitament for stat respektive
foretag gallande avsattning till periodiseringsfond. Vidare ar syftet att med hjalp av
berdkningarna ta stdd i teorierna om redovisningsforeskrifter for att analysera den
regulatoriska processen géllande periodiseringsfonder.

1.3 Problemformulering

Vilka incitament finns géllande avsattning till periodiseringsfond hos stat
respektive foretag?

1.4 Avgransning

Studien avgransar sig till att enbart omfatta svenska aktiebolag som gatt med vinst.



2. Teoretisk referensram

| foljande kapitel presenteras det teoretiska underlaget som &r essentiellt for att
kunna analysera det empiriska resultatet. Skattesystemet och dess inverkan pa
valfarden samt kapitalackumulation och ROI redovisas i detta kapitel. Vidare
presenteras tre teorier om redovisningsforeskrifter som det empiriska resultatet ska
analyseras utifran. Daérefter presenteras bokslutsdispositioner som senare
avsmalnar i den specifika bokslutsdispositionen periodiseringsfond vilken studien
framst berdr, for att sedan beskriva schablonintékten som &r en viktig del i
berakningarna. Vidare redogérs for den nationalekonomiska teori som &r

nddvandig for studiens berakningar och slutligen presenteras hypotesen.

2.1 Skattesystem, valfard och investeringar

Skatten ar den viktigaste faktorn som bidrar till Sveriges valfardssystem bestaende
av socialforsakringssystem och offentlig service i form av vard, skola och omsorg.
Socialforsékringssystemet ar till for att ge ekonomisk trygghet till hela
befolkningen vid eventuella behov, medan behoven av vélfardstjanster kopplade till
offentlig service ar anknutna till specifika aldersgrupper bestdende av unga och
aldre. Barnomsorg och utbildning &r knutna till den yngre gruppen medan
aldreomsorg och hélso- och sjukvarden ar ett behov som kopplas till den aldre
gruppen (Andersson & Lindmark, 2018). Forskningsresultatet fran Davis et.al.
(2016) tyder pa att ett samband mellan foretagsskatten och social vilférd existerar.
Huruvida foretag ser pa sitt bidrag till vilfarden genom bolagsskatten skiljer sig at.
En del foretag ser pa skattebetalningar som betydelsefulla for vilfirden, medan
andra fOretag snarare anser att bolagsskatten forhindrar mojligheten att bidra till

vélfarden eftersom skatten undertrycker investeringar (Davis et.al., 2016).

I en undersokning fran Daniels och Wiberg (2021) géllande finansiering framgick
att nira 68 procent av foretag som &r i behov av extern finansiering upplever
svérigheter i att erhélla finansiering till investeringar. Vanligtvis finansierar foretag
sina investeringar genom verksamhetens 16pande intékter och/eller befintligt eget

kapital. Enligt Daniels och Wiberg (2021) var det vanligast att féretag investerade



1 maskiner/inventarier, mjukvara/dator(utrustning)/IT, fastighet/lokal, fordon,
produkt/tjansteutveckling, forskning, utbildning, marknadsforing, andra foretag,
lager, anstdllning eller inhyrning av specifik kompetens och annat (Daniels &
Widberg, 2021). Avkastningen som krévs for att uppna lonsamhet bendmns ROI
och definieras vanligtvis som matt pa finansiell effektivitet och visar avkastning pa

sysselsatt kapital 1 foretag (Watson, 2011). ROI berédknas enligt foljande formel:

Eget kapital Rantebarande skulder

RSyss = Re x

Sysselsatt kapital Sysselsatt kapital

Rs= Langivarens krav pa ranta
Re = Agarnas krav pa avkastning pa kapitalinsatsen vid en given soliditet

Rsyss= Summa av langivarens och &garnas avkastningskrav

Om foretaget uppndr det krav som stills frén 14ngivare och dgare pa avkastning

anses investeringen 16nsam (Greve, 2014).

2.2 Teorier om redovisningsforeskrifter

George Stigler framstallde under 1970-talet den uppfattning som &n idag
forekommer géllande teorier om redovisningsforeskrifter (Deegan & Unerman,
2011; Stigler, 1971). Stigler (1971) redogjorde for hur staten ar en potentiell resurs
eller ett hot mot alla branscher i samhallet eftersom den har makten att férbjuda
eller tvinga, ta eller ge pengar och kan valja vilken bransch de vill stjalpa respektive
hjélpa. Detta gor staten framst genom att beslagta pengar med den metod som ar
tillaten av ett civiliserat samhélles lagar, narmare bestamt beskattning. Det var
tidigare oklart hur samspelet mellan parterna i den politiska processen skulle leda
till maximal ekonomisk valfard. Det som saknades var valmojligheten av en
rationell teori som leder till maximering av vélfarden. Stigler (1971) undersokte
darmed detta gap och utvecklade teorier avseende ekonomisk reglering. Enligt
teorierna kommer intressegrupper och andra politiska deltagare att anvanda
myndigheternas reglerande och tvangsbefogenheter for att utforma lagar och regler

pa ett satt som dr fordelaktigt for dem. De centrala uppgifterna for teorierna om



ekonomisk reglering blir darfor att forutséga vilka branscher som ska regleras och
forklara vem fordelar respektive nackdelar tillfaller (Stigler, 1971).

2.2.1 Public interest theory

Public interest theory utgar fran antaganden om fullstandig information, perfekt
tillampning och att tillsynsmyndigheterna antas vilja val. Enligt public interest
theory anses reglering for ekonomiska aktorer, sasom foretag anses framja
allménintresset. Allméanintresset beskrivs som basta mojliga fordelning av knappa
resurser (Hertog, 2010). Teorin tillampas ofta av ekonomer for att forklara
regleringen som ett mal for ekonomisk effektivitet (Joskow & Rose, 1989). Stigler
(1971) och Posner (1974) beskriver att regleringen syftar till att skydda och vara till

fordel for allménheten.

I sin analys anser Hantke-Domas (2003) att Stigler (1971) och Posner (1974) gor
en koppling mellan public interest theory och vilfirdsekonomiska skil for
reglering. Joskow och Rose (1989) forknippade aven teorin med valfardsekonomi,
flera ar efter att Posner redan foreslagit detta. Didremot har denna koppling inte
pavisats men den fornekas emellertid inte heller, utan ytterligare forskning behdvs

for att kunna avgora gillande huruvida sambandet existerar eller inte (Hantke-

Domas, 2003).

Det finns ytterligare en forklaring av teorin som &r utvecklad av efterféljande
akademiker vilka forklarar public interest theory likt ett system av idéer som
forklarar att nar marknaden misslyckas bor ekonomisk reglering inféras for att
maximera social vélfard (Hantke-Domas, 2003). Grundlaggande for public interest
theory anses darmed vara marknadsmisslyckanden och i enlighet med teorin anses
det att marknaden kommer misslyckas om den l&mnas ifred.
Marknadsmisslyckanden ar en situation dar knappa resurser inte anvands till deras
hogsta varde. Vid marknadsmisslyckanden krévs effektivt statligt ingripande och
beroende pa den politiska effektiviteten okar eller minskar den sociala vélfarden
(Posner, 1974).



Det har riktats kritik mot public interest theory angaende dess ofullstandighet, bland
annat for att den inte anger hur synen pa public interest theory oversatts till
lagstiftningsatgarder som maximerar ekonomisk vélfard. Ytterligare kritik har
framforts pa grund av avsaknaden i teorin gallande hur allmanhetens preferenser
oversatts till valfardsmaximerade atgarder (Hertog 2010). Det ar saledes oklart hur
valfardsekonomi kopplas samman med public interest theory (Hantke-Domas,
2003). Hypotesen om att statlig reglering ar effektiv har &ven motbevisats av

empirisk forskning (Hertog 2010).

2.2.2 Capture theory

Capture theory har utvecklats av statsvetare efter att public interest theory
kritiserades. Public interest theory handlar som tidigare namnts om att regleringen
syftar till att skydda och vara till fordel for allménheten. Enligt capture theory
utformas reglering till en borjan for allménintresset men slutar i att alla fordelar
med ett regelverk tillfaller en part. I enlighet med teorin anses det att reglering kravs
som svar till intressentgrupper som kampar for att maximera inkomster for

medlemmar (Posner, 1974).

Enligt Posner (1974) ar teorin bristfallig i manga aspekter. For det forsta anses
teorin skilja sig at fran public interest theory i s& 1ag grad att det blir forvirrande
och somliga delar blir i praktiken omdjliga att atskilja. For det andra anses
regleringen ofta gynna konsumentgruppernas intressen snarare dn foretagens. Det
ges ingen fOrklaring pad varfor den reglerade branschen &dr den enda
intresseorganisationen som paverkar en myndighet. Posner (1974) ansig att det
reglerade foretagets kunder har ett intresse géllande resultatet av
regleringsprocessen och anser darmed att @ven de borde kunna pédverka. Teorin har
ingen forklarande kraft vid reglering av separata branscher med motstridiga
intressen. I teorin ignoreras dven bevis géllande att de intressen som frimjas av
tillsynsmyndigheter mer frekvent dr kundens 4n de reglerade foretagens. Slutligen
ansag Posner (1974) att han varit for generds vid klassificeringen av capture theory
som en teori eftersom capture theory snarare dr en hypotes som saknar de teoretiska

grunder som krivs for en teori.
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2.2.3 Private interest theory

Private interest theory utgar fran andra antaganden gallande reglering an vad public
interest theory och capture theory gor. Enligt teorin har tillsynsmyndigheter
otillracklig information med avseende pa kostnader, efterfragan, kvalitet och
avsikten med foretagens beteende. De kan dérav enbart fragmentariskt framja
allménhetens intressen vid kontroller av foretag eller samhéllelig verksamhet. Till
foljd av denna uppfattning antas alla ekonomiska aktérer agera utifran egna
incitament, vilka antingen innefattar eller saknar komponenter av allmanintresset.
Saledes finns ingen anledning att dra slutsatsen med avseende att reglering kommer
att framja allmént intresse. Private interest theory redogor for reglering utifran
intressenters beteenden sdsom foretag, konsumenter, tillsynsmyndigheter,
lagstiftare med flera. Férmogenhetsoverforing till effektiva intressenter minskar
den sociala valfarden (Hertog, 2010). Teorin har sin utgangspunkt i att snarare an
att korrigera marknadsmisslyckanden, &r regleringen utformad for att framja
intressen hos lobbygrupper som kontrollerar regleringsprocessen (Mizutani &
Nakamura, 2019).

Det finns utrymme till forbattringsmojligheter géllande private interest theory
eftersom den ar bristande i forklaringen kring somliga regleringar avseende sociala
och miljéomassiga fragor samt hélso- och sakerhetsfragor (Mizutani & Nakamura,
2019). Teorin har dven kritiserats gallande hur den forklarar reglering som en
effektiv mekanism for att omfordela vélstand till effektivare intressenter. Det
havdas aven att empirisk forskning forkastar resonemanget géllande att reglering
framst framjar privata intressen. Till denna kritik har det dock havdats att det &r
problematiskt att testa eller vederlagga teorierna om reglering av privata intressen.
Det har dven pastatts att teorin ar ofullstandig da den saknar politiska aktorer och
en analys om interaktionen mellan de olika aktérerna i regleringsprocessen (Hertog,
2010).

For att kunna beskriva den verkliga regleringsprocessen argumenterar Mizutani och
Nakamura (2019) for att det ar nodvandigt att forskare uttryckligen antar att bade

public interest theory och private interest theory kan forklara verkligheten i viss
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utstrackning, dven om lampligheten teorierna emellan skiljer sig at. Regeringen kan
till exempel forsoka maximera social valfard under en regleringsprocess déar
intressenter redan ingripit. FOr att undersoka detta anser Mizutani och Nakamura
(2019) att det &r nodvandigt att tillampa en metod som tar hansyn till public interest
theory och private interest theory i stéllet for public interest theory kontra private
interest theory.

2.3 Bokslutsdispositioner

Att avsatta till bokslutsdispositioner ar frivilligt och huruvida foretagen véljer
mellan 6veravskrivningar och periodiseringsfonder beror pa det enskilda foretagets
situation och behov. Det &r aven tillatet att tillampa bada alternativen samtidigt
(Abramsson, u.d.). Bokslutsdispositioner kan anvéandas for att forlustutjamna
framat och bakat i tiden. | Sverige tillats dock enbart forlustutjamning framat i tiden
vilket innebdr mojlighet att kvitta underskott mot framtida Overskott.
Forlustutjamning bakat i tiden innebar att vinst kan kvittas mot eventuella forluster
i framtiden. Behovet av forlustutjamning bakat i tiden reduceras emellertid genom
periodiseringsfonder pa sa satt att en del av vinsten kan forlustutjamna for nasta ars
eventuella forluster. Dock anses inte det svenska systemet géllande
bokslutsdispositioner tillrackligt for att helt ersatta behovet av forlustutjamning
bakat i tiden (Tjernberg, 2004).

2.3.1 Periodiseringsfond

Mojligheten att resultatutjamna har nast intill alltid funnits. Till en borjan skedde
dock resultatutjamning dolt i bokféringen genom att foretag via tillampning av
varierande forfaranden periodiserade intdkter och kostnader (Tjernberg, 2004).
Mojligheten blev lagreglerad 1938 och paminde om periodiseringsfonder men gick
till en borjan under namnet investeringsfond. Investeringsfonderna betraktades som
en atgard for att utjamna svangningarna Over konjunkturcykeln i naringslivets
investeringar (Prop. 1938:319). Investeringsfonderna slopades senare da de inte
ansags helt optimala eller neutrala mellan olika sorters foretag (Tjernberg, 2004).
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Lagstiftningen har sedan fortsatt reviderats vid flera tillfallen och mojligheter har
bade inforts och avskaffats (Tjernberg, 2004). | skattereformen 1991 infordes surv
och det fanns framst tva anledningarna till inférandet. Den forsta var att det ansags
viktigt att en utjamning av kostnaderna for finansiering med bade eget kapital och
frammande kapital fanns. Den andra var att stadkomma en kvittningsmojlighet av
forluster mot tidigare rdkenskapers vinster (SOU 1989:34). 1993 lamnade
regeringen en proposition med forbéattringsforslag gallande foretagsbeskattning och
mojligheten att avsétta till surv slopades (Prop. 1993/94:40). Surv ersattes av
periodiseringsfond 1994 da de ansags vara mindre komplicerade (Tjernberg, 2004).
Argumentet for att infora periodiseringsfonderna var att underlatta for
egenfinansiering av investeringar och att foretagen skulle fa méjlighet att jamna ut
sina resultat mellan olika rakenskapsar, vilket i sin tur skulle leda till stabilare
skatteintékter for staten (Prop. 1994/95:50).

Gransen for aterforing av avsattning till periodiseringsfonder &r sex ar pa grund av
att det anses motsvara en normal konjunkturcykel (Prop. 1993/94:50). Regeringens
tanke var att avsattningen forvantas goras under hogkonjunktur och aterforas vid
lagkonjunktur och darmed uppnas den Onskade jamna nivan av foretagens
investeringar. Det fanns saledes en konjunkturpolitisk styrning i inforandet av dessa
regler (Tjernberg, 2004).

I Statens offentliga utredning (1992:67) som ligger till grund for regleringen
gillande inforandet av periodiseringsfonder tas hinsyn till bland annat
neutralitetsprincipen. Neutralitetsprincipen innebér att alla foretagsformer ska
beskattas pa ett likvérdigt tillvigagingssitt och skattemissiga skillnader mellan
foretagsformer ska utjimnas. Reglerna ska séledes vara likartat utformade vilket
medfor att skattereglernas utformning inte ska paverka valet av foretagsform

(Tjernberg, 2004).
Persson Osterman (1997) pastar att skattebesparingar for foretag kan bli viisentliga

over tiden genom att avsitta till periodiseringsfond, trots att terforing ska ske efter

sex r eftersom det stindigt finns mdjlighet till ny avsittning. En avsittning kan 6ka
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mellan aren utan att den reala vinstnivan 6kar. Vixande nominella tal och inflation
leder till att periodiseringsfonden som éterfors blir mindre vard jaimfort med den

nya som avsitts (Persson Osterman, 1997).

2.3.1.1 Schablonintakt

Nér periodiseringsfonder infordes var de avgiftsfria men lagandringen som skedde
2005 inforde ett krav gallande att foretag som anvander sig av periodiseringsfonder
ska ta upp en schablonintakt till beskattning. Det finns framst tva anledningar till
inforandet av schablonintakt. Den forsta ar att nar arvs- och gavobeskattningen
slopades skulle finansieringen av de fdrlorade summorna finansieras genom
schablonintakt pa avsattning till periodiseringsfond. Den andra anledningen &r att
atgarda de skattefria lanen genom att schablonintékten var tankt att driva in en del
skatteintakter som uteblev pa grund av avsattning till periodiseringsfond (Prop.
2004/05:38).

Ar 2017 skedde en lagférandring i 30 kap. 6 a § IL som innebar att statslanerantan
som lagst ska vara 0,5 procent vid berdkning av schablonintékt vid avsattning till
periodiseringsfond (Prop. 2017/18:245). Fragan vacktes till foljd av att
statslanerantan sommaren 2016 for forsta gangen understeg noll procent.
Regeringen ansdg att statslanerdntan som lagst ska vara 0,5 procent nar
statslanerantan anvands som referensranta. | situationer nar statslanerantan ska
aterspegla marknadens laneranta bor statslanerantan enligt regeringen som lagst
uppga till ett varde som ar positivt. Om sa inte ar fallet I6nar det sig att lana av
staten i jamforelse med dvriga kreditgivare, vilket motsétter regeringens intention.
Schablonintakten medfér samma kostnad for aktiebolag géllande skattekrediten i
avsattning till periodiseringsfond som om det vore ett lan fran dvrig kreditgivare.
Syftet med inforandet av golvet var sammanfattningsvis att forhindra att
bestammelser i skattelagstiftningen far oavsiktliga effekter i situationer dar

statslanerantan blir noll eller ett negativt tal (Lagradsremiss, 2016).

Ar 2019 skedde ytterligare en lagforandring i 30 kap. 6 a § IL gallande att
schablonintakten ska berdknas pa 100 procent av statslanerantan till skillnad fran
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tidigare 72 procent. Detta med h&nsyn tagen till dels sankningen av bolagsskatten i
tva steg fran 22 procent till 21,4 procent och slutligen till 20,6 procent, dels i
kombination med inférandet av en generell ranteavdragsbegrénsningsregel som
medfor att foretagens kostnader for finansiering med lanat kapital okar nar
ranteavdrag inte fick goras pa samma satt som tidigare. Med hansyn tagen till vad
som ovan beskrivits och att finansieringen som sker via periodiseringsfond ska
anses neutral i jamforelse med finansiering med 6vrigt lanat kapital ansags denna

hojning fran 72 procent till 100 procent som lamplig (Prop. 2017/18:245).

2.3.1.2 Berdkning av periodiseringsfonder och schablonintékt

Som namnts i inledningen &r det IL som reglerar berédkning av periodiseringsfond
och schablonintakt. Nedan illustreras ett exempel pa hur avséttning till

periodiseringsfonder fungerar praktiskt:

Avr ett gors en forlust p& 50 000 fore skatt

Ar tvéd gors en vinst pd 125 000 fore skatt

Ar tre gérs en vinst pa 50 0 00 fére skatt

Ar fyra gors en pa vinst pa 100 000 fore skatt
Ar fem gor en vinst p& 25 000 fore skatt

Ar sex gors en vinst pd 150 000 fore skatt

Avséttning for varje ar:

Ar1 Forlust 50 000

Ar2 0.25 x 125 000 = 31 250 kr.
Ar3 0.25 x 50 000 = 12 500 kr.
Ar 4 0.25 x 100 000 = 25 000 kr.
Ars5 0.25 x 25 000 = 6 250 kr.
Aré 0.25 x 150 000 = 37 500 kr.

Totalt har 112 500 kronor avsatts till obeskattade reserver. Forlusten som uppstod
ar ett pa 50 000 kronor jamnas ut med tidigare avsattningar vilket leder till ett
skattemassigt resultat p& noll kronor. Ar tva till & sex som totalt genererar en

avsattning pa 112 500 kronor ska beskattas med schablonintakten pa 100 procent
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av statslanerantan som enligt Riksgélden (u.d.) 30 november 2021 var 0,23 procent.
Statslanerantan far dock enligt 30 kap. 68 1st. IL aldrig understiga 0,5 procent och
darmed ska 0,5 procent vara underlag for berdakningen (SFS 1999:1229). Till foljd
av andringarna i bolagsskatten har en temporéar skatteregel gallande aterféring av
periodiseringsfond  framstéllts. Denna innebar att aterforing av en
periodiseringsfond som avsatts vid ett tillfalle da bolagsskatten var hogre an vid
aterforingstillfallet, ska raknas upp till ett varde som motsvarar den bolagsskatt som
var vid avsattningstillfallet (Kardvik & Samuelsson, u.d.). Schablonintékten baseras
enbart pd den del som ska beskattas och 2022 var bolagsskatten 20,6 procent,
exemplet beaktar inte upprdkning av tidigare avséttningar. Detta ger en
schablonintakt pa 112 500 x 0,206 x 0,005 = 115,875 kronor (SFS 1999:1229).

2.4 Makroekonomi

Traditionellt beskrivs makroekonomi som studien om samhéallsekonomin ur ett
helhetsperspektiv. Inom makroekonomi studeras den ekonomiska utvecklingen pa
ett fatal marknader och sambandet mellan dessa. De fyra marknader som framst
studeras &  varumarknaden, arbetsmarknaden, finansmarknaden och
valutamarknaden. Varumarknaden omfattar marknaderna for konsumtionsvaror
och tjanster, investeringsvaror, offentliga varor och exportvaror. Arbetsmarknaden
omfattar marknaderna for diverse former av arbetskraft. Finansmarknaden omfattar
kreditmarknaden och aktiemarknaden dar kreditmarknaden ar marknaden for lanat
kapital och aktiemarknaden &r marknaden for eget kapital. Valutamarknaden &r
marknaden for utlandsk valuta (Fregert & Jonung, 2014). Denna uppsats behandlar
framst finansmarknaden i form av rénta och inflation som beskrivs ytterligare i

foljande avsnitt.

2.4.1 Inflation

Inflation kan beskrivas som genomsnittlig relativ prisékning éver en tidsperiod,
oftast ar och forknippas vanligtvis med képkraft som innebar den mangd varor och
tjanster ett visst belopp i kronor motsvarar. Mer klargorande innebér det att nér
priserna stiger sjunker kronans kopkraft. Inflationen kan berdknas med hjélp av ett

prisindex som ska utgdra den relativa genomsnittliga prisutvecklingen sedan
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basaret. KPI som berdknas och publiceras av SCB ér ett vanligt forekommande
index vid berékning av inflation och ar &ven det index som kommer anvéndas i
denna uppsats. Inflationen ska enligt Fregert och Jonung (2014) beréknas som

indextalets procentuella forandring sedan tolv manader tillbaka enligt foljande:

(index december 2021—-index december 2020) y
index december 2020

Inflation 2021 = 100

Penningillusion ar missuppfattningar om inflationens verkningar och att skilja
mellan en nominell forandring av ett belopp fran forandringen i kopkraft. Detta
innebar att nar den nominella I6nen stiger i samma takt som den allménna prisnivan
ar lonens kopkraft oférdndrad eftersom mangden varor I6nen kan kopa &r
densamma. Nar avtal ska ingas tas inflationens verkningar i beaktande. Vid
forvantad inflation kan avtalsparterna redan vid ingangen av avtalet skriva upp
framtida belopp i enlighet med den forvantade inflationen. Om daremot inflationen
inte kan forutses kan beloppen i stéllet justeras i efterhand med en indexklausul som
stipulerar uppskrivningen av nominella kontraktsbelopp med inflationen (Fregert &
Jonung, 2014).

2.4.2 Ranta

Réntan bestams genom penningpolitik som styr utbudet och efterfragan pa pengar.
Detta kan forklaras genom en figur dar rantan méats pa den vertikala axeln och
penningutbud och penningefterfragan pa den horisontella axeln. Riksbanken ar den
part som kontrollerar penningutbudet som &r oberoende av rantan och kan darmed
aven styra rantan genom att &ndra penningutbudet. I figur 1 illustreras hur ett hogre
penningutbud sanker jamviktsrantan. Innan Riksbanken okar penningutbudet ar
rantan i jamvikt vid io och penningutbudet M. Vid 6kning i penningutbudet &r
penningmarknaden inte l&ngre i jamvikt vid io, vilket innebdr att utbudet av pengar
ar storre an efterfrgan. Riksbanken 6kar penningméngden MS genom att kdpa
obligationer av allménheten som betalas med Riksbankspengar. Detta leder till en
okad efterfragan pa vérdepapper som darmed okar priset pa obligationer, vilket i
sin tur ar liktydigt med att rantan sjunker. Saledes kan det konstateras att

penningpolitiken styr rdntan. En expansiv penningpolitik som innebdr en 6kning av
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penningméngden leder till sdnkt rénta och en kontraktiv penningpolitik som innebar
en minskning av penningméngden leder till hojd ranta (Fregert & Jonung, 2014).

Figur 1

Rantesankning genom en expansiv éppen marknadsoperation

Overskottsutbud pa pengar

Kommentar: Hamtad fran Fregert och Jonung (2014, s. 297).

Nominell ranta ar det belopp en langivare erhaller utdver det utlanade beloppet,
matt som en procentuell andel av det utlanade beloppet. Nominell ranta beréknas
genom att addera forvantad realrdnta med forvantad inflation. FOrvantad realrénta
ar den extra kopkraft en langivare forvantas erhalla utéver det utlanade beloppets
kopkraft. Forvantad inflation dr den prognostiserade inflationen for en framtida
period (Abubakar & Sivagnanam, 2017). Formeln for nominell rdnta bendmns
Fishers hypotes och ar uppkallad efter nationalekonomen som studerade det
positiva sambandet mellan nominell rénta, realrénta och forvantad inflation (Dogan
et al., 2020).

Langivaren vinner nar: Faktisk realranta> forvantad realranta som intraffar nar
forvantad inflation> faktisk inflation

Lantagaren vinner nar: Faktisk realranta <forvantad realranta som intraffar nar
forvantad inflation <faktisk inflation

Detta innebar att hog ofdrutsedd inflation gynnar lantagaren pa bekostnad av

langivaren eftersom realvardet av lanet minskar (Fregert & Jonung, 2014).
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2.4.3 Konjunktur

Konjunktur &r ett begrepp som beskriver det ekonomiska tillstandet i ett land.
Denna foreteelse mats genom ett bredare perspektiv an enstaka matt pa den
ekonomiska aktiviteten, exempelvis genom BNP-gap. Arbetsloshet, tillvéxt och
inflation &r de primara faktorer som paverkar konjunkturen (Fregert & Jonung,
2014). Denna studie fokuserar pa faktorn inflation och kommer darmed enbart
beakta inflationens paverkan pa konjunkturen. Enligt Fregert och Jonung (2014)
kan hog inflation leda till lagkonjunktur eftersom foéretag och privatpersoner
konsumerar mindre till foljd av férandringen i kopkraft. For att stimulera ekonomin
och sénka inflationen kan Riksbanken sanka styrrantan, vilket 6kar konsumtionen
genom lanat kapital, okar BNP och sedermera starks konjunkturen. Riksbanken kan
aven hoja styrrantan for att dampa trycket pa ekonomin under hdgkonjunktur
(Fregert & Jonung, 2014).

2.5 Hypotesprovning

| kvantitativ metod utdvas hypotesprovning baserat pa ett slumpmassigt urval for
att kunna prova hypoteser gallande populationen. Detta gors genom att formulera
en nollhypotes (Ho) och en alternativ mothypotes (H1) till denna och efter prévning
forkastas eller accepteras nollhypotesen. Ett slumpmassigt urval ger aldrig
fullskalig information angaende populationen. Darfor finns en risk att en sann
nollhypotes forkastas eller att en falsk nollhypotes accepteras. Vid hypotesprévning
bestams signifikansnivan som avgor risken att forkasta en sann nollhypotes.
Vanligen ar denna niva 5 procent, 1 procent eller 0,1 procent (Korner & Wahlgren,
2015).

Ho: Rénta och inflation har ingen paverkan pa lonsamheten for staten gallande

foretagens avsattning till periodiseringsfond.

Hi: Rénta och inflation har en paverkan pa lénsamheten for staten gallande

foretagens avsattning till periodiseringsfond.
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3. Metod

| foljande kapitel beskrivs studiens vetenskapliga metod och empiriska metod.
Inledningsvis motiveras studiens forskningsmetod, forskningsansats samt
forskningsstrategi. Darefter beskrivs och motiveras studiens urval och
datainsamling. Senare diskuteras studiens trovardighet och férsakran kring korrekt
utforande i termer av validitet, reliabilitet och éverfoérbarhet. Slutligen presenteras

information gallande studiens statistiska berakning.

3.1 Vetenskaplig metod

Det finns flera alternativa tillvagagangsétt for att uppna god forskning och ett av de
viktigaste besluten for forskaren avser valet av forskningsstrategi. FOr att uppna ett
framgangsrikt resultat behdver forskaren i varje skede fatta beslut, gora
beddmningar samt anvanda sitt fornuft (Denscombe, 2018). Nedan motiveras den
vetenskapliga metod som tillampats for att uppna studiens syfte och besvara

problemformuleringen.

3.1.1 Forskningsmetod och Forskningsansats

Det empiriska underlag som anvants for att besvara forskningsfragan ar kvantitativa
data. Kvantitativa data uttrycks i numerisk form och anses standardiserade vilket
underlattar hanteringen och lampar sig darmed vid berékningar (Lind, 2019). |
enlighet med beskrivningen framstélld av Denscombe (2018) gallande fordelar med
kvantitativa data, har resultatet som framstéllts av denna studie inte knutit an till
egna varderingar eller subjektiva tolkningar, utan snarare fakta som betraktats som
harddata. Kvantitativa data presenterades i diagram och tabeller vilket ar effektivt
vid presentation av berakningarnas resultat i denna studie. Ytterligare fordelar ar att
studiens kvantitativa data har tolkats genom statistiska tekniker vilka har utforts i
kalkylprogram och statistiska programvaror, vilket dkar trovéardigheten av denna

studies analys och slutsats.

Ansatsen som studien tillampade kan liknas vid forklaringen framstalld av Bryman

och Bell (2017) géllande en deduktiv ansats, eftersom problemformuleringen i
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denna studie &r utformad for att bland annat besvara hur de tre teorierna om
redovisningsforeskrifter kan beskriva den regulatoriska processen gallande
periodiseringsfonder. Utifran teorierna och befintlig kunskap om variabler som
paverkar periodiseringsfonder formulerades en nollhypotes och en mothypotes.
Hypoteserna besvarade huruvida ranta och inflation har en paverkan pa
Ionsamheten for staten géllande avsattning till periodiseringsfonder. Lonsamheten
ar sedermera den beroende variabeln som ska bidra till besvarandet av incitamenten
for staten gallande periodiseringsfonder. Det ar foljaktligen teorierna och
hypoteserna som styrt processen betraffande datainsamlingen. Datainsamlingen
resulterade sedan i accepterande eller forkastande av nollhypotesen och genom
detta resultat kunde den regulatoriska processen gallande periodiseringsfonder
beskrivas utifran de tre teorierna om redovisningsforeskrifter. Den deduktiva

processen som tillampades i den hér studien sammanfattas i figur 2.

Figur 2

Den deduktiva processen

Datainsamling

Resultat

v

Hypoteserna
bekréaftas eller
forkastas

Omformulering av
teorin

Kommentar: Hamtad fran Bryman och Bell (2017, s. 43).
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3.1.2 Forskningsstrategi

Denna studie har utfort en empirisk undersokning i form av experiment. Specifika
faktorers inflytande undersoktes och forhallandet mellan dem. Enligt Denscombe
(2018) finns det fem villkor som avgdr om experiment ar adekvat i en studie. For
det forsta tillampas experiment som en del av forklarande forskning, det vill sdga
fokus ar pa varfor nagot intraffar och hur det hanger ihop. Forskningen ar utformad
for att forklara kopplingen mellan faktorer. I denna studie gjordes detta genom att
studera schablonintidkten och inflationens paverkan pa lénsamhet gallande
avsattning till periodiseringsfond. Det andra villkoret innebdr att forskningen
bygger pa utvecklad och god kunskap géllande det undersokta &mnet. Faktorerna
som denna studie beaktade var noggrant utvalda och genom god kunskap kring
amnet har relevanta och betydelsefulla faktorer valts ut. Det tredje villkoret innebér
att de befintliga kunskaperna kring amnet tillater att forskningsfragan kan utformas
som hypoteser. | denna studie var hypotesen ett antagande som gick att prova och
ett specifikt resultat kunde forvantas beroende pa sarskilda forhallanden. Hypotesen
forkastades eller accepterades sedan beroende pad experimentets resultat och
slutligen kunde darmed forskningsfragan géllande incitamenten besvaras. Det
fjarde villkoret innebdr att experiment anvander kvantitativa data snarare &n
kvalitativa data. Variablerna som anvénts i denna studies experiment genererade
numeriska data som sedermera testats statistiskt genom hypotesprévning. Det femte
villkoret innebér att forskaren behdver mojlighet, befogenhet och resurser for att
kunna manipulera adekvata variabler. Detta mojliggjordes i denna studie eftersom
ranta och inflation &r tillganglig information for allméanheten och
periodiseringsfonder gar att finna i arsredovisningar som ar offentliga

handlingar.

En fordel med experiment ar forskarens mojlighet att valja och kontrollera relevanta
variabler for att identifiera kausalitetssambandet mellan de observerade variablerna.
Detta medfor emellertid en nackdel genom férsummelse av indirekta orsaker som
skulle kunna ha en paverkan pa den beroende variabeln (Denscombe, 2018). Denna
nackdel har funnits i atanke under processen av uppsatsen och darav diskuteras

foretagens majlighet till kapitalackumulation for att uppna lonsamhet géllande
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avsattning till periodiseringsfond. Detta for att analys av incitamenten géllande
avsattning till periodiseringsfond kan bero pa flera orsaker &n I6nsamheten som
uppstar till foljd av ranta och inflation, vilket medforde att hansyn tagits till

ytterligare aspekter.

3.2 Empirisk metod

Inom metodlaran medverkar empirisk metod till insamlandet av data och fakta.
Empiriska data ar inte i sig sjalva fardiga for analys utan det empiriska underlaget
skapas mot bakgrund av studiens forskningsfragor och teoretiska referensram
(Lind, 2019). Féljande avsnitt behandlar studiens urval och metod fér insamling av

empiriska data.

3.2.1 Urval

Urvalet anses explorativt da det ar ett tamligen outforskat &mne med hansyn tagen
till att Mizutani och Nakamura, (2019), Finocchiaro et al. (2015) och Dogan et al.
(2020) inte beaktat alla aspekter som denna studie gjort. Syftet med urvalet var att
generera insikter och information, vilket innebar att exakta tvarsnitt av populationen
inte var nodvandigt. Eftersom resultatet baserades pa procentuella utrakningar
uppfylls dock exakta tvarsnitt av populationen da berakningarna kan appliceras pa
alla aktiebolag som gatt med vinst, vilket darav medférde att urvalet skulle kunna
ses som representativt. Med tanke pa studiens valda testfunktion i form av Kruskal-
Wallis-test blir inte heller ett storre urval betydelsefullt ur denna aspekt eftersom
ett storre urval skulle resultera i ett dylikt resultat, vilket forklaras ytterligare i
studiens fjarde kapitel. Urvalet var paverkat av eget inflytande och bestimmande
har skett vid urvalsprocessen da ett behov av aktiebolag som gatt med vinst och
som avsatt till periodiseringsfond 2014 samt aterfort samma avséattning 2020 var
nodvandigt. Detta medforde att urvalet daremot inte uppfyller kriterierna for ett
representativt urval eller sannolikhetsurval och anses dérav i stéllet som ett icke-
sannolikhetsurval. Tekniken som anvands for icke-sannolikhetsurval ar kvoturval,
det vill séga urvalet ska uppfylla sérskilda kriterier (Denscombe, 2018). Kriterierna
som omnamnts ovan var att urvalet baserades pa vinstforetag som avsatt till

periodiseringsfond och inte aterfort fonden forens efter sex ar, vilket ar langsta
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tillatna tid. Motivet for kriteriet géallande vinstforetag grundades pa att
forlustforetag tillampar periodiseringsfonder for resultatutjamning till skillnad fran
foretag som gatt med vinst. Detta féranledde till urvalet eftersom vinstforetag inte
gynnas av resultatutjamningsmojligheten och dérav drivs av andra incitament
géllande avséttning till periodiseringsfond. Avsaknaden av mdgjligheten att
resultatutjamna fororsakade problemformuleringen till denna studie och intresset
att undersoka incitamenten for stat respektive vinstforetag gallande avsattning till

periodiseringsfond.

For att genomfoéra studien valdes foljaktligen 15 vinstforetag for att med hjélp av
deras arsredovisningar for 2015 och 2020 ta del av summor géllande avséattning till
periodiseringsfond 2014 som sedan aterforts 2020. | tva av de valda foretagen har
dock summor hamtats fran arsredovisningar for 2016 och 2021 (se bilaga 6). | dessa
tva fall har dock samma réanta och inflation anvénts i berdkningarna som for
foretagen med summor fran 2014 och 2020. Detta for att ta hansyn till
jamforbarheten eftersom rantan 2014 och 2021 skiljer sig pa en nivd som vid
noggrann granskning av specifika berédkningar hade varit missvisande. Vidare
valdes tre olika sexarsperioder som aterspeglar de tre senaste decennierna. Detta
val gjordes for att kunna gora en provning som undersokte om ett statistiskt
signifikant resultat kunde pavisas. Valet gjordes aven med baktanke kring att ge ett
mer rattvisande resultat eftersom réanta och inflation under enbart en sexarsperiod
inte &r tillrackligt for att gora en generell beddmning gallande I6nsamhet for
avsattning till periodiseringsfond. Dessa tre decennier aterspeglar olika
konjunkturlagen och &r langa tidsperioder och darmed ges en mer rattvisande bild
av lonsamheten gallande avséttning till periodiseringsfond for stat respektive
foretag. Syftet med valet av de tre decennierna var saledes inte att besvara
Ionsamheten for de tre sexarsperioderna utan syftet var att besvara lénsamheten

utifran de konjunkturlagen som varje sexarsperiod aterspeglar.

3.2.2 Datainsamling

Néar 15 foretag och de tre sexarsperioderna valts ut berdknades den totala
schablonintdkten och den totala kopkraftsminskningen pa varje periodiseringsfond

under sexarsperioderna. Detta genomfordes tva ganger, forst med radande
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lagstiftning i1 beaktande for att sedan jamféra resultatet med det som uppstod nér
tidigare lagstiftning 13g till grund for berdkningarna. Schablonintékten for varje
sexarsperiod visar hur mycket ranta foretagen betalar totalt pa en
periodiseringsfond fran avsattning till aterforing. Réantan blir darmed en kostnad for
foretagen och en intékt for staten. Berdkningarna for kopkraftsminskningen innebér
tvartom en kostnad for staten eftersom pengarna inte har samma varde efter sex ar
nar bolagsskatten av periodiseringsfonden aterbetalas. Detta antas vara en form av
intakt for foretagen som till skillnad fran staten vinner i kopkraft. Schablonintakt
och inflation berdknades utifran radande lagrum eftersom resultatet ska vara
aktuellt i dagslaget. Med hénsyn tagen till de lagandringar som skett géllande
schablonintakt och bolagsskatt sedan 2014 da avsattningen till periodiseringsfond
for samtliga foretag gjordes, har en jamforelse mellan resultaten gallande I6nsamhet
for avsattning till periodiseringsfond gjorts mellan radande och tidigare lagstiftning.
Detta fOr att kunna analysera vilka och i vilken utstrackning lagandringarna medfort
resultatforandringar. Berakningarna for schablonintakt och kopkraftens minskning
ar beskrivna for sexarsperioden 2014-2020 dar utforandet nedan appliceras pa
samma satt for de tva ytterligare perioderna. Dessa berdkningar har baserats pa

statslanerantan och KPI (se bilaga 6, 17).

Schablonintakten med aktuella lagar for 2022 berédknades enligt féljande:

Schablonintakt
= (Avsattning % 0,206 x SLR 2013)
+ (Avsattning x 0,206 X SLR 2014)
+ (Avsattning x 0,206 X SLR 2015)
+ (Avsattning x 0,206 X SLR 2016)
+ (Avsattning x 0,206 X SLR 2017)
+ (Avsattning x 0,206 X SLR 2018)

Observera att SLR inte fick vara mindre an 0,5 procent och avsattningen
multiplicerades med 20,6 procent eftersom schablonintakten enbart berdknats pa
den del av avsattningen som ska beskattas. Berékningen tog inte hansyn till

upprakning av bolagsskatten.
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Forlusten for staten till foljd av inflationen berdknades med aktuella lagar for 2022

enligt foljande:

(KP12021 — KPI 2015)

KPI 2021 X (Aterformg X 0,206)

Kopkraftens minskning =

Observera att aterfoéringen multiplicerades med 20,6 procent eftersom det &r
bolagsskatten 2022. KPI beréknades pa taxeringsaret och inte beskattningsaret
eftersom det ar da beskattningen sker. Berékningen tog inte hansyn till upprakning

av bolagsskatten.

Schablonintakten med aktuella lagar for 2014 berdknades enligt foljande:

Schablonintakt
= (Avsittning % 0,22 x 0,72 X SLR 2013)
+ (Avsattning x 0,22 X 0,72 X SLR 2014)
+ (Avsittning x 0,22 X 0,72 X SLR 2015)
+ (Avsattning x 0,22 X 0,72 X SLR 2016)
+ (Avsattning x 0,22 X 0,72 X SLR 2017)
+ (Avsittning x 0,22 x 0,72 x SLR 2018)

Observera att SLR multiplicerades med 22 procent eftersom schablonintakten

enbart beraknats pa den del av avsattningen som ska beskattas.
Forlusten for staten till foljd av inflationen beraknades med aktuella lagar for 2014
enligt foljande:

(KPI 2021 — KPI 2015)
KPI 2021

Kopkraftens minskning = x (Aterféring x0,22)

Observera att aterforingen multiplicerades med 22 procent eftersom det var
bolagsskatten 2014. KPI beréknades pa taxeringsaret och inte beskattningsaret

eftersom det ar da beskattningen sker.
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Efter berdkning av schablonintdkt och kopkraftsminskning beréknades
Ionsamheten for stat respektive foretag. Detta gjordes genom att for staten
subtrahera schablonintédkten med kdpkraftens minskning och for féretag subtrahera
kdpkraftens minskning med schablonintékten. Ett positivt svar innebar att det ar
Ionsamt och ett negativt att det inte ar lonsamt att avséatta till periodiseringsfond
med hansyn tagen till enbart ranta och inflation (se bilaga 7, 8, 9, 10, 11, 12).

3.3 Empirisk forankring

| syfte att styrka studiens trovardighet och huruvida utforandet skett korrekt

behandlas begreppen validitet, reliabilitet och 6verforbarhet (Lind, 2019).

3.3.1 validitet

Validitet refererar till relevans, noggrannhet och precision i data (Denscombe,
2018). Vid bedémning av validitet géllande insamlade data kan hénsyn tas till hur
relevanta indikatorerna schablonintdakt och inflation &r for berékning av
Ionsamheten géllande avséttning till periodiseringsfond. Hansyn kan dven tas till
huruvida det finns ett direkt samband mellan indikatorerna och lénsamheten
géllande avsattning till periodiseringsfond. Enligt Denscombe (2018) berdr intern
validitet hantering av data och hur denna organiserats for att undvika administrativa
fel som kan paverka datakvalitén. | denna uppsats har kontroller gjorts i
kalkylprogrammet Excel dér berékningarna utforts for att forsékra att inga fel
uppstod till foljd av misstag vid inmatning. Kontroller mot kallor har dven gjorts
for att minimera ytterligare risk for fel. Slutligen gjordes berdkningarna av
hypotesprévningen, forst manuellt i Excel for att sedan kontrolleras via SPSS som
bekraftade de manuella berékningarna. Enligt Bryman och Bell (2017) berdr extern
validitet huruvida studiens resultat kan generaliseras utéver den enskilda studiens
undersokningskontext. | denna studie blir val av féretag avgorande for bedémning
av extern validitet. Oavsett val av foretag till undersokningen resulterar det i ett
dylikt resultat. Detta visas i bilaga 2 och 4 dar valfritt X, det vill sdga summan av
periodiseringsfonden, kan sattas in i formeln géllande I6nsamhet for staten dar
funktionen visar samma procentuella svar for alla foretag betraffande

Idnsamheten.
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3.3.2 Reliabilitet

Fragan gallande huruvida studiens resultat blir detsamma vid ett nytt genomférande
och inte paverkats av slumpmaéssiga och temporara forutsattningar har beaktats vid
planering och berdkning av det empiriska materialet (Bryman & Bell,
2017). Summan foretag tillats avsatta till periodiseringsfond ar baserad pa 30 kap.
5 § IL. Vidare dr schablonintakten baserad pa statslanerantan som enligt 30 kap. 6
a § IL lagst far vara 0,5 procent och inflationen &r baserad pa KPI. Studiens
berdkningar ar darmed standardiserade och vid upprepande av denna studie
kommer resultatet bli detsamma. Vid val av 15 andra foretag eller ytterligare foretag
som uppfyller de tidigare ndmnda kriterierna skulle resultatet av Kruskal-Wallis-
testet bli dylikt. Detta eftersom rantan och inflationen medfér en snarlik
rangordning vid de statistiska berdkningarna oavsett vilka 15 foretag berakningarna
gors pa. De hogsta rangtalen kommer fordelas under perioden 1990-1996 eftersom
rantan under de dren var som hogst. Vidare kommer de 15 forsta rangtalen fordelas
under perioden 2014-2020 eftersom summorna for Ionsamhet blir negativa till foljd
av den laga rantan. Hypotesprévningen har bland annat gjorts i SPSS och ar darmed
standardiserat utford vilket ytterligare & nagot som bidrar till att resultatet av
studien blir detsamma vid upprepning.

3.3.3 Overforbarhet

Overforbarhet innebar att studiens resultat gar att applicera i en annan kontext,
situation eller vid en senare tidpunkt och darmed inte enbart i den egna studiens
kontext (Bryman & Bell, 2017). Denna studies resultat kan appliceras pa
ekonomiska foreningar eftersom lagstiftningen mellan dem och aktiebolag &r
densamma. Da studien ar baserad pa lagstiftning och konkreta formler kan det anses
okomplicerat att aterge ett identiskt resultat och studien kan darmed appliceras i en
annan kontext, situation eller vid en senare tidpunkt. Ddremot &ar studien inte
overforbar pa bolagsformer som enskild néaringsidkare, handelsbolag och
kommanditbolag eftersom lagstiftningen géllande periodiseringsfonder skiljer sig
at mellan aktiebolag och de tre ovan ndamnda bolagsformerna.
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3.4 Variabler

Experiment handlar i regel om att pavisa skalen till en férandring i den beroende
variabeln (Denscombe, 2018). | denna studie har det undersokts huruvida de
oberoende variablerna har en statistiskt signifikant paverkan pa den beroende
variabeln eller inte. Fokus har darmed varit att undersdka varfor nagot intraffar och
hur det hanger ihop. For att mojliggora denna undersokning kravdes forstaelse for
de olika variablerna. Forskningen har varit utformad for att forklara kopplingen
mellan hur variablerna, narmare bestamt hur schablonintékt och inflation paverkar
Ionsamheten for stat respektive foretag géllande avséttning till periodiseringsfond.
Forskningen har byggts pa utvecklad och god kunskap gallande det undersokta
amnet och till foljd av detta har relevanta och betydelsefulla variabler kunnat valjas
ut. Nedan presenteras studiens beroende variabel samt de tva oberoende

variablerna.

3.4.1 Beroende variabel

| studien sags lonsamhet for stat respektive foretag som den beroende variabeln.
Eftersom studien undersokte huruvida foretagens avsattning till periodiseringsfond
lonar sig for stat respektive foretag med hansyn tagen till de tva oberoende
variablerna ansags valet av I6nsamhet lampligt som beroende variabel. | detta

arbete definieras l6nsamhet som ett positivt resultat ver noll.

3.4.2 Oberoende variabler

| studien anvéndes ranta och inflation som de oberoende variablerna. De bada
variablerna har som ovan namnts en inverkan pa den beroende variabeln lonsamhet.
Eftersom studien undersokt huruvida foretagens avséttning till periodiseringsfond
I6nar sig for stat respektive foretag med hénsyn tagen till ranta och inflation blir

dessa lampliga val av oberoende variabler.
Beroende och oberoende variabler anger ett samband, for mer specifik beskrivning

géllande huruvida forandring i en eller flera variabler orsakar forandring i en annan
krévs dock statistiska tekniker (Denscombe, 2018).
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3.5 Testmetoder

Efter genomforda berdkningar av I6nsamheten i Excel med radande och tidigare
lagstiftning i beaktande genomfdrdes hypotesprovning. Till en borjan var tre
hypoteser formulerade och ett teckenrangtest skulle genomforas for att avgora
huruvida resultatet var signifikant eller inte. Efter genomférda berdkningar
uppdagades dock att resultaten for lonsamhet géllande varje hypotes hade samma
tecken. Detta medforde att ett teckenrangtest inte var genomforbart eftersom
rangordning av enbart positiva eller negativa tal medfor att testet mister sin

funktion.

Vidare undersoktes huruvida dessa tre hypoteser kunde testas via multipel
regression. Detta utmynnade sedermera i komplexitet och likt ett teckenrangtest var
inte heller detta genomforbart pa grund av avsaknaden av observerade varden. | till
exempel bilbranschen ar de observerade vardena forsaljningspriset pa en bil medan
det forvantade priset berdknas via en regressionsfunktion dar exempelvis antal mil
och bilens alder paverkar priset. Gallande periodiseringsfonder saknas de
observerade vardena och enbart de forvantade vardena gar att utvinna via en
funktion dar ranta och inflation ar faktorerna som paverkar lonsamheten. Eftersom
bade de observerade och forvantade véardena ar nodvéandiga vid multipel regression
kunde inte heller detta utforas.

Slutligen slogs de tre hypoteserna samman till en hypotes som kunde testas via ett
Kruskal-Wallis-test. Detta test genomférdes i kalkylprogrammet Excel och
datorprogrammet SPSS dér syftet var att prova studiens hypotes for att antingen
acceptera eller forkasta. En trestjarnig signifikansniva tillampades i denna studie,
vilket innebar att om p-vardet &r mindre &n 0,1 procent finns det ett mycket starkt
stod for mothypotesen. P-vérde, ocksa kallat probvalue, ar ett matt pa risken att
forkasta en sann nollhypotes (Kdérner & Wahlgren, 2015). Trestjarnig
signifikansniva valdes for att studien enbart skulle forkasta nollhypotesen nar
adekvat stod till detta forekom.
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3.5.1 Icke parametriska test

Ett icke parametriskt test har genomforts eftersom materialet inte kan anses
normalfordelat vilket framgar av bilaga 13 och 14. Normalfordelning innebar
teoretiskt en modell som beskriver hur matvarden kan variera. FoOr alla
normalfdrdelningar géller att kurvan & symmetrisk kring sitt medelvarde, dar 68
procent av observationerna befinner sig i intervallet X - s och X + s och 95 procent
av observationerna befinner sig i intervallet x £ 2 x s (Kérner & Wahlgren, 2015).
De icke parametriska testerna har lagre statistisk styrka &n de parametriska gallande
normalfordelat material medan de icke parametriska testerna &r lampligare &n
parametriska vid snedférdelat material, darav valet av ett icke parametriskt test.
Dessa tester ar bade fordelningsfria och parameterfria vilket innebéar att det inte
finns kriterier for varken utformningen av fordelningen eller parametrarna som
ingar (Pallant, 2020).

3.5.1.1 Kruskal-Wallis-test

Den icke parametriska metod som anvants for att uppna syftet med studien var ett
Kruskal-Wallis-test. Detta test gors pa ett material som ar baserat pa fler an tva
stickprov och eftersom studien antog var sexarsperiod som ett stickprov uppfylldes
kravet for anvandning. Testet ar alltid tvasidigt vilket innebar att mothypotesen
beskriver att dar foreligger ett samband eller paverkan, daremot inte vilken riktning
detta samband eller paverkan har. Kopplat till studien innebar detta att om p-vardet
ar over 0,1 procent kommer Kruskal-Wallis-testet acceptera nollhypotesen, att ranta
och inflation inte har ndgon paverkan pa lonsamheten for staten gallande foretagens
avsiattning till periodiseringsfond. Vid ett resultat dar p-vardet understiger 0,1
procent kommer i stillet Kruskal-Wallis-testet acceptera den tvasidiga
mothypotesen, att ranta och inflation har en pdverkan pa lénsamheten for staten

géllande foretagens avséttning till periodiseringsfond.
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Nollhypotesen forkastas ocksa om H> Hkrit dar Hkrit utlases i tabellen for ensidig

variansanalys med rangtal och H berdknas enligt féljande testfunktion:

H 12 > Riz 3(n+1)
=—)——3(n

nn+1) “n;
Dér n; ar antalet observationer i de i:te stickprovet och R; ar rangsumman i det i:te
stickprovet. For k>3 eller nj >5 & H approximativt chi-tva fordelad med k-1
frihetsgrader. Rangordning av observationerna ska ske fran lagsta till hogsta dar R;

ska beréknas for varje stickprov (Kruskal & Wallis, 1952).
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4. Resultat

| foljande kapitel presenteras studiens resultat bestaende av deskriptiv statistik och
hypotesprovning. Deskriptiv  statistik har anvants for att sammanfatta
datamaterialet pa ett overskadligt satt med hjalp av funktioner. Sedermera
redogors for resultatens signifikans och om de anses statistiskt sakerstallda eller

inte.

4.1 Deskriptiv statistik

Denna studie undersoker huruvida de oberoende variablerna ranta och inflation har
en paverkan pa den beroende variabeln lI6nsamhet for staten respektive foretagen
géllande avsattning till periodiseringsfond. Insamlade data presenteras nedan i form
av deskriptiv statistik for att bidra till en schematisk insyn i materialet och dess
bidrag till studiens resultat. Lonsamheten berdknas tvd ganger for varje
sexarsperiod med utrakningar som baseras pa radande och tidigare lagstiftning, dar
samma forklaring gallande kommande avsnitt om funktioner galler for bada
resultaten. Variablerna kan beskrivas genom en funktion med bade en konstant dar
rantan och inflationens paverkan pa lénsamheten ar sammanslagen, men ocksa med

tva konstanter dér ranta och inflation ar beskrivet var for sig.

Konstanten for den forst ndmnda funktionen ar en summering av schablonintakten
for sex ar subtraherat med kopkraftens minskning under sex ar. Den berdknades
genom att ta IGnsamheten for staten dividerat med periodiseringsfonden som
foretagen avsatt. Detta ger en tydlig beskrivning av I1dnsamheten for staten géllande
foretagens avséttning till periodiseringsfond. En negativ konstant innebdar att det
inte I6nar sig for staten att foretag avsatter till periodiseringsfond med hansyn tagen
till enbart inflation och réanta och tvartom vid en positiv konstant da det I6nar sig
for staten. I ett konjunkturldge likt perioden 2014-2020 I6nar det sig darmed inte
for staten att foretagen gor avséttning till periodiseringsfond, medan det vid
konjunkturlagen likt perioderna 2000-2006 och 1990-1996 I6nar sig for staten och
darmed inte for foretagen. Konstanten visar hur mycket l6nsamheten 6kar eller

minskar for varje okning i X (se bilaga 2, 3). Detta tyder pa att det finns ett samband
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mellan inflation och rénta och deras paverkan pa lénsamheten. Huruvida denna

paverkan kan anses statistiskt signifikant prévas nedan i ett Kruskal-Wallis-test.

Det gar dven att dela upp ranta och inflation i varsin konstant for att se hur de var
for sig paverkar lIonsamheten. Konstanten framfor X1 berdknas genom att dividera
schablonintdkten med periodiseringsfonden. Innebdrden av konstanten framfor Xy
ar att nér réntan okar X enheter okar lonsamheten for staten med samma
procentuella enhet av periodiseringsfonden, givet konstant inflation. Konstanten
framfor X, berédknas genom att dividera kopkraftens minskning med
periodiseringsfonden. Innebdrden av konstanten framfor X, &r att nér inflationen
Okar X enheter minskar I6nsamheten for staten med samma procentuella enhet av
periodiseringsfonden, givet konstant ranta. Detta innebar att avsattning till
periodiseringsfonder I6nar sig for staten ndr konstanten framfor X; &r storre &n
konstanten framfor X». Tvéartom I6nar det sig inte for staten nar konstanten framfor
X1 &r mindre &n konstanten framfor X». Likt resonemanget ovan Iénar det sig inte
for staten att foretag avsatter till periodiseringsfond vid ett konjunkturlage likt
perioden 2014-2020 med hénsyn tagen till enbart rdnta och inflation, daremot
kommer det I6na sig for staten vid konjunkturlagen likt perioderna 2000-2006 och
1990-1996 (se bilaga 4, 5).

4.2 Hypotesproévning

Lonsamheten for stat respektive foretag géllande avséattning till periodiseringsfond
berdknas med hansyn tagen till schablonintakt och inflation bestdende av
statslaneranta och KPI. Det framgar av histogrammet i bilaga 13 och 14 att
materialet som tillampas vid hypotesprovningen inte kan anses normalfordelat,
vilket framfor allt beror pa antalet foretag som studien baseras pa samt tillampning
av icke-sannolikhetsurval. Detta medfdrde behovet av att hypotespréva med ett icke
parametriskt test i form av ett Kruskal-Wallis-test vilket som ndmnts ovan gjordes

med en signifikansniva pa 0,1 procent.
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4.2.1 Hypotes for aktuella lagar 2022

Ho: Rénta och inflation har ingen paverkan pa lonsamheten for staten gallande

foretagens avsattning till periodiseringsfond.

Hi: Réanta och inflation har en paverkan pa lonsamheten for staten gallande
foretagens avsattning till periodiseringsfond.

Kruskal-Wallis-testet som genomfordes pa resultat som var baserade pa radande
lagar resulterade enligt tabell 1 i ett signifikansvarde pa <0,001 och H pa 30,322.
For att jamféra H med Hkrit behdver Hkrit antas approximativt chi-tva fordelad med
k-1 frihetsgrader, vilket enligt bilaga 15 &r 13,82. Vid jamforelse med
signifikansnivan pa 0,1 procent och Hkrit pd 13,82 kan det konstateras att
nollhypotesen kommer forkastas pa den trestjarniga signifikansnivan. Detta innebéar
ett mycket starkt stod for mothypotesen att ranta och inflation har en paverkan pa

Ionsamheten for staten géllande foretagens avséattning till periodiseringsfond.

Tabell 1
Statistiskt test® med aktuella lagar 2022

Lonsamhet for stat

Kruskal-Wallis H 30,322
Df 2
Asymp. Sig. <,001

Kommentar: a. Kruskal-Wallis-Test b. Grupp Variabel: De tre sexarsperioderna
Baserad pa Statistikmyndigheten (u.a.), Riksgalden (u.a.) och foretagens

arsredovisningar.

Mean rank anger medelvardet for de 15 rangtalen som varje sexarsperiod innefattar.
Enligt bilaga 16 kan det konstateras att de 15 forsta rangtalen &r placerade vid
observationerna for 2014-2020. Detta kan forklaras genom att statslanerantan var
avsevart lag relativt den hoga inflationen for perioden 2014-2020 (se bilaga 17).
Dessa forutsattningar medforde ett avvikande resultat da avsattningar 2014-2020
ar lonsamma for foretagen jamfort med de tva andra sexarsperioderna da

avsdattningar ar Ionsamma for staten. Eftersom Kruskal-Wallis-testet &r utformat for
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att berékna lénsamhet ur statens perspektiv, blir avsattning till periodiseringsfond
med hansyn tagen till rddande lagar, statslaneranta och KPI for perioden 20142020
inte I16nsam for staten och enligt tabell 2 kan det aterigen konstateras att de 15 forsta
rangtalen hamnar i denna period. Redan i detta stadie av hypotesprévningen
indikerar rangtalen pa ett resultat dar mothypotesen accepteras och till foljd av att
de 15 forsta rangtalen hamnar i samma period mojliggors forkastning av

nollhypotesen pa nivan av 0,1 procent.

Tabell 2
Rangordning med aktuella lagar 2022

Lonsamhet N Mean Rank
Period 1990-1996 15 32,87
2000-2006 15 28,13
2014-2020 15 8,00
Total 45

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.a.), Riksgalden (u.d.) och

foretagens arsredovisningar.

4.2.2 Hypotes for aktuella lagar 2014

Ho: Rénta och inflation har ingen paverkan pa lonsamheten for staten gallande

foretagens avsattning till periodiseringsfond.

Hi: Réanta och inflation har en paverkan pa lonsamheten for staten gallande

foretagens avsattning till periodiseringsfond.

Kruskal-Wallis-testet som genomférdes med tidigare lagar resulterade enligt tabell
3 och likt testet med radande lagar i ett signifikansvarde pa <0,001 och H pa 30,204.
Jamforelse med Hkrit gors som ovan med ett antagande om att Hkrit ar
approximativt chi-tva fordelad med k-1 frihetsgrader, vilket enligt bilaga 15 ar
13,82. Vid jamforelse med signifikansnivan pa 0,1 procent och Hkrit pa 13,82 kan
det konstateras att d@ven med lagstiftningen fran 2014 kommer nollhypotesen

forkastas pa den trestjarniga signifikansnivan. Detta innebar som tidigare namnts
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ett mycket starkt stod for mothypotesen att ranta och inflation har en paverkan pa
I6nsamheten for staten géllande foretagens avséattning till periodiseringsfond.

Tabell 3
Statistiskt test®® med aktuella lagar 2014

Lonsamhet for stat

Kruskal-Wallis H 30,204
Df 2
Asymp. Sig. <,001

Kommentar: a. Kruskal-Wallis-Test b. Grupp variabel: De tre sexarsperioderna
Baserad pa Statistikmyndigheten (u.d.), Riksgalden (u.a.) och foretagens

arsredovisningar.

Enligt bilaga 18 och tabell 4 kan det konstateras att dven vid detta test ar de 15
forsta rangtalen placerade vid observationerna for 2014-2020. Trots olika resultat
gallande l6nsamhet vid jamfarelse av berakningar med radande och tidigare lagar,
kan det faststédllas att I6nsamheten for staten gallande foretagens avséttning till
periodiseringsfond aven med de tidigare lagarna paverkades likartat av ranta och
inflation. Motsvarande resonemang som gjordes for testet med radande lagar
géllande utfallet av de forsta 15 rangtalen kan goras for rangordningen géllande
Kruskal-Wallis-testet med tidigare lagstiftning.

Tabell 4
Rangordning med aktuella lagar 2014

Lonsamhet N Mean Rank
Period 1990-1996 15 33,00
2000-2006 15 27,93
2014-2020 15 8,07
Total 45

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.a.), Riksgalden (u.a.) och

foretagens arsredovisningar.
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5. Analys

| foljande kapitel analyseras studiens resultat utifran den teoretiska referensramen.
Till en borjan analyseras den regulatoriska processen gallande
periodiseringsfonder utifran teorierna om redovisningsforeskrifter. Darefter
genomfors en djupare analys av hur lagandringarna paverkat I6nsamheten for
avsattning till periodiseringsfond och statens incitament till lagandring. Vidare
analyseras foretagens olika incitament gallande avsattning till periodiseringsfond.
Avslutningsvis analyseras huruvida Fischers hypotes kan tillampas pa studiens

resultat.

5.1 Analys av resultatet

Vid efterforskning av vetenskaplig litteratur géllande incitamenten for stat
respektive foretag betraffande avséattning till periodiseringsfond har ett
forskningsgap identifierats. Syftet med valet av tre skilda vetenskapliga artiklar i
problematiseringen grundas pa avsaknaden av en enhetlig studie dar samtliga
faktorer som 6nskades undersdkas beaktades. Med bakgrund till utformningen av
problematiseringen och avsaknaden av en likvéardig studie, betraktas &mnet i denna
uppsats ur ett nytt perspektiv. Mizutani och Nakamura (2019), Finocchiaro et al.
(2015) och Dogan et al. (2020) medverkar gemensamt till utformningen av syftet

och problemformuleringen i denna studie.

Figur 3 illustrerar hur varje del av den teoretiska referensramen bidrar till att
besvara problemformuleringen. Avsnittet med periodiseringsfonder och
makroekonomi bidrar till berakningarna som hypotesprévningen grundas pa. Detta
for att sedan tillampas vid analys av incitamenten gallande avséttning till
periodiseringsfond for stat respektive foretag. Teorier om redovisningsforeskrifter
ska tillsammans med resultatet fran berakningarna och hypotesprévningen bidra till
analys av incitamenten géllande avséttning till periodiseringsfond for stat. Vidare
ska avsnittet géllande investeringar tillsammans med resultatet fran berakningarna
och hypotesprovningen bidra till analys av incitamenten géllande avsattning till

periodiseringsfond for foretag.
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Figur 3

Andra kapitlets bidrag till att besvara problemformuleringen

Periodiseringsfond

N

Vilka incitament finns
gillande avsittning till
periodiseringsfond hos
stat respektive foretag?

Teorier om Investeringar
redovisningsforeskrifter

Kommentar: Egenkonstruerad figur

Det fundamentala i studien &r att undersoka incitamenten géllande avséttning till
periodiseringsfond hos stat respektive foretag. Med hansyn tagen till den
outforskade fragestéllningen har egengjorda berakningar utforts, baserade pa rantan
och inflationens paverkan pa Iénsamhet, for att bidra till analys géllande de tva
parternas incitament géllande avsattning till  periodiseringsfond. En
hypotesprévning utformades for att besvara huruvida ranta och inflation har en
signifikant paverkan pa I6nsamheten for stat respektive foretag géllande avsattning
till  periodiseringsfond. Bada Kruskal-Wallis-testerna  resulterade i ett
signifikansvarde pa mindre an 0,1 procent vilket innebar att nollhypoteserna
forkastades pa en trestjarnig signifikansniva. Detta innebér att ranta och inflation
har en signifikant paverkan pa lonsamheten. Eftersom mothypotesen accepteras bor
incitamenten gallande avsattning till periodiseringsfond variera beroende pa ranta
och inflation. Vidare kommer dérmed incitamenten analyseras via teorierna om
redovisningsforeskrifter och mojligheten till kapitalackumulation med héansyn
tagen till nollhypotesens forkastande.
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Genom teorier om redovisningsforeskrifter kan utformningen av regelverket
géllande periodiseringsfonder analyseras och statens incitament vid lagstiftningen
kring dem. Eftersom resultatet géllande Insamhet for staten varierar dras slutsatsen
att incitamenten for lagstiftning géllande periodiseringsfonder inte ar uppenbara.
Utifran berakningarna fran de tre sexarsperioderna och de varierande resultaten kan
statens incitament gallande lagstiftningen av periodiseringsfonder analyseras med
hjalp av public interest theory, capture theory och private interest theory. Detta
illustreras i figur 4 som ar en sammanfattning av analysen angaende statens

incitament betraffande den regulatoriska processen gallande periodiseringsfonder.

Figur 4

Analys av regulatoriska processen gallande periodiseringsfonder

4. Den regulatoriska
1. Private interest theory processen kan enbart
analyserar hur egna

analyseras via capture

4. Capture theory

incitament och lobbygrupper theory till den del teorin &r

styr den regulatoriska lik public interest theory

processen

1 Pri Regulatoriska processen _
. Private géllande 3. Public

interest theory periodiseringsfonder interest theory

2. Egna 2. Lobbygrupper Social vélfard
incitament

3. Public interest

2. Till foljd av uppfattningen géllande private interest theory, att alla ekonomiska tNeory analyserar hur
aktdrer antas agera utifran egna incitament, kan antingen dessa incitament den regulatoriska
innefatta eller sakna komponenter av allmanintresset. Detta tyder pa att oavsett ~ Processen framjar den
om aktorer agerar utifran egna incitament eller inte kan &ven den sociala sociala vélfarden

valfarden till viss del framjas.

Kommentar: Egenkonstruerad figur
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Under sexarsperioden 1990-1996 da statslanerantan var hog kan den regulatoriska
processen géllande periodiseringsfonder analyseras via public interest theory. Nar
statslanerantan ar hog genererar schablonintakten hog inkomst for staten vilket i sin
tur bidrar till den sociala vélfarden som gynnar samhallet i sin helhet, vilket &r i
enlighet med teorin (Stigler, 1971). Vid analys av sexarsperioden 2014-2020 da
statslanerantan var lag och inflationen hdg relativt rantan vilket framgar av bilaga
17, kan det konstateras att vid hansyn tagen till enbart rdnta och inflation ar
avsattning till periodiseringsfond lIénsamt for foretagen. Detta kan indirekt ses som
framjande av den sociala vélfarden eftersom foéretag ges mojlighet till
kapitalackumulation. Detta leder slutligen till ytterligare skatteintékter for staten
eftersom foretagen har mojlighet att expandera vilket kan generera storre
omséttning och déarmed vinst som i sin tur kan 6ka summan av bolagsskatten (Davis
et.al, 2016).

Capture theory har utvecklats av statsvetare efter att public interest theory
kritiserats. Public interest theory handlar som tidigare namnts om att reglering
syftar till att skydda och vara till fordel for allmanheten. Enligt capture theory
utformas reglering till en borjan for allménintresset men slutar till slut i att alla
fordelar med ett regelverk tillfaller en part (Posner, 1974). Kritiken gallande public
interest theory ar inte befogad i denna studie eftersom regleringen gallande
periodiseringsfonder &r upprattad for att gynna foretagen som &r en del av
samhéllet. Detta medfor att den regulatoriska processen enbart anses kunna
analyseras via capture theory till den del teorin ar lik public interest theory. Analys
av att alla fordelar med regelverket till slut tillfaller en part anses inte genomforbart
eftersom lagstiftning gallande periodiseringsfonder alltid mer eller mindre gynnar
bade stat och foretag. Detta syns generellt i mojligheten for foretagen att
resultatutjamna samtidigt som staten far en jamnare skatteintékt. I denna uppsats
har dock enbart vinstforetag analyserats och darmed blir investeringsmojligheten
viktigare for foretag snarare &n resultatutjdmningsmojligheten samtidigt som

schablonintékten blir viktigare for staten &n jamnare skatteintékter.
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Private interest theory utgar fran att reglering ar utformad for att framja intressen
hos lobbygrupper som kontrollerar regleringsprocessen (Mizutani & Nakamura,
2019). Svenskt Naringsliv ar en lobbygrupp for foretag da den skyddar deras
ekonomiska intressen och kan paverka lagstiftaren till att utvinna ett regelverk som
gynnar foretagens ekonomiska intressen. Huruvida Svenskt Naringsliv har varit
med och paverkat regleringen gallande periodiseringsfond gar inte att utlasa.
Déremot kan private interest theory teoretiskt tillampas vid analys av den
regulatoriska processen géllande periodiseringsfond om ett antagande gors gallande
att Svenskt Naringsliv paverkat denna reglering. Utifran hur lagstiftningen &r
formulerad kan det antas att lagrum utformats for att framja foretagens ekonomiska
intressen. Detta genom att foretag far mojligheten att vélja huruvida de vill avsatta
till periodiseringsfond eller inte och hur de vid avsattning antingen kan
resultatutjamna eller investera for att avkastningen ska bli hogre &n
schablonintakten. Till foljd av denna uppfattning fran Hertog (2010) gallande
private interest theory, att alla ekonomiska aktorer antas agera utifran egna
incitament, kan antingen dessa incitament innefatta eller sakna komponenter av
allménintresset. Periodiseringsfonder kan anses missgynna den sociala valfarden
eftersom statens utldnade summa &r stérre an schablonintakten som
periodiseringsfonderna genererar, detta under forutsattningen att aterforing av
nagon annan periodiseringsfond inte kompenserar denna summa. Nagot annat som
missgynnar den sociala valfarden ar skatteforlusten som uppstar nar ett foretag gar
med forlust och aterfor en tidigare avsatt periodiseringsfond. Daremot bidrar
periodiseringsfonder till den sociala vélfarden pa samma sétt som namnts vid analys
med public interest theory eftersom foretag ges mojlighet till kapitalackumulation
med medlen harstammande fran periodiseringsfonderna. Detta tyder pa att oavsett
om aktorer agerar utifran egna incitament eller inte kan dven den sociala valfarden

till viss del framjas.

Vidare kan en djupare analys genomforas i form av jamforelse mellan radande och
tidigare lagstiftning och dess paverkan pa lonsamheten gallande avsattning till
periodiseringsfond. Den nya lagstiftningen har gynnat staten avseende l6nsamheten

gallande avsattning till periodiseringsfond med hénsyn tagen till enbart rdnta och
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inflation. Detta beror framfor allt pa andringar i lagstiftningen som medfort att
foretag behover betala mer i schablonintakt men ocksa minskningen i bolagsskatt
som innebéar att staten lanar ut ett mindre belopp och darav minskar forlusten i
kopkraft (Prop. 2017/18:245; se bilaga 4, 5). Minskningen i bolagsskatt ar sjalvklart
fordelaktigt for foretag och mindre gynnsamt for staten men denna studie utgar
enbart fran lonsamhet géllande avsattning till periodiseringsfond. Vid jamférelse av
lagforandringens paverkan pa lonsamheten for staten med siffror fran
sexarsperioden 19901996 kan det konstateras att Ionsamheten for staten stiger med
cirka 3,23 procentenheter av periodiseringsfonden det vill sdga 44,7 procent av
Ionsamheten for staten till foljd av lagférandringen (se bilaga 2, 3). Detta skulle
medfdra en 6kning i I6nsamhet for staten och en forlust for exempelvis foretaget
Stora Enso AB pa cirka 17,3 miljoner kronor (se bilaga 9, 12). Vid jamférelse av
lagforandringens paverkan pa enbart schablonintdkten med siffror fran
sexarsperioden 1990-1996, kan det konstateras att foretagen behdver betala cirka
3,05 procentenheter av periodiseringsfonden mer i schablonintdkt det vill saga
30,05 procent mer i schablonintakt jamfért med innan lagférandringen (se bilaga 4,
5). Detta skulle medfora en rantedkning pa cirka 16,3 miljoner kronor for foretaget
Stora Enso AB (se bilaga 9, 12).

Lagandringen kan daven analyseras genom teorierna om redovisningsforeskrifter.
Mer specifikt analyseras utformningen av regelverket kring periodiseringsfonder
och statens incitament vid lagstiftningen kring dem. Eftersom lagstiftningen
gallande 6kningen i schablonintakt till viss del har sin utgangspunkt i minskningen
i bolagsskatt kan det resoneras kring att statens incitament till lagandringen ar
likvardig incitamenten som analyserats av teorierna ovan. Detta pa grund av att
staten gjorde lagandringar som bade gynnar och missgynnar foretagen, vilket
medfor att utgangslaget blir ungefar detsamma och darav dras slutsatsen att

incitamenten ar desamma som diskuterats ovan &ven efter lagandringarna.
Foretagens incitament gallande avséttning till periodiseringsfond kan variera

beroende pa deras ekonomiska situation. Foretag som gar med forlust och har svag

likviditet kan bland annat avsétta till periodiseringsfond for att resultatutjamna eller
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lana pengar fran staten eftersom svag likviditet kan forsamra kreditvardigheten hos
banken. | denna studie har déremot enbart vinstforetag analyserats och deras
incitament varierar gentemot forlustforetag. Beroende pa konjunkturlaget skulle
vinstforetag kunna resonera olika gallande avsattning till periodiseringsfond, vilket
illustreras i figur 5. Vid berékningen av konjunkturlaget under sexarsperioden
2014-2020 kan det konstateras att avsattning till periodiseringsfond l6nar sig for
foretagen med hansyn tagen till enbart rénta och inflation. Vid berékningen av de
tvd Ovriga sexarsperioderna kan det Kkonstateras att avsattning till
periodiseringsfond inte l6nar sig for foretagen med h&nsyn tagen till enbart rénta
och inflation. Sett till det laga rantelaget 20142020 har detta varit en unik period.
Detta medforde valet av att analysera ytterligare tva sexarsperioder dar resultatet
visar pa att rantelage och inflation paverkar Ionsamheten med héansyn tagen till
enbart rénta och inflation. En analys kan genomforas med hjalp av bilaga 4 och 5
dar den genomsnittliga schablonintakten for varje sexarsperiod pavisar en markant
skillnad géllande I6nsamheten for foretagen. Daremot varierar inte inflationen i lika
stor utstrackning vilket medfor att det ar lonsamt for foretag att avsatta till
periodiseringsfond 20142020 till skillnad fran de tva andra sexarsperioderna med
hansyn tagen till enbart ranta och inflation.

Vid konjunkturlagen likt perioderna 1990-1996 och 2000-2006 da det inte anses
Ionsamt att avsatta till periodiseringsfond med hénsyn tagen till enbart rénta och
inflation, kan kapitalackumulation diskuteras for att avsattning enligt studiens
antagande om lénsamhet ska uppfyllas, vilket illustreras i figur 5. Vid analys av
bilaga 2 och 3 kan det utldsas vilken avkastning vid kapitalackumulation som kravs
for att avsattning till periodiseringsfond ska bli I6nsamt. Konstanten for funktionen
for varje sexarsperiod beskriver den procentuella avkastning som kravs for att
avsattning till periodiseringsfond ska bli I6nsamt. | ett konjunkturldge likt perioden
1990-1996 kravs enligt radande lagar en avkastning pa minst 10,46 procent och i
ett konjunkturlage likt perioden 2000-2006 kravs enligt radande lagar en
avkastning pa minst 4,19 procent for att uppna studiens definition av Iénsamhet.
Enligt ROI ska dock &ven aktiedgarnas krav pa avkastning inga i avkastningskravet

for att uppna lonsamhet (Greve, 2014). Huruvida foretag kan uppna den avkastning
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BNP-gap

1990-1996

som kravs enligt bilaga 2 och 3 beror pa bransch och darmed foreligger olika behov
och mojligheter géllande investeringar. Ett producerande foretag kan med enkelhet
genomfora investeringskalkyler som besvarar huruvida foretaget forvantas uppna
den avkastning som kravs for att avsattning till periodiseringsfond ska bli [6nsamt.
Ett forskning- och utvecklingsforetag kan déremot inte forutse vilken avkastning
investeringen kommer generera, detta pa grund av osékerheten som forskning
medfér. Osékerheten kan forekomma vid ett forskningsprojekt som senare
patraffats ogenomforbart och inte resulterar i en forsaljningsbar produkt vilket

enligt ROI kommer medfdra en avkastning pa noll procent eftersom dar enbart finns

kostnader och inga intékter.

Figur 5
Foretagens incitament géllande avsattning till periodiseringsfond
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Kommentar: Baserad pd Greve (2014) och Konjunkturinstitutet (u.a.).
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Figur 6 illustrerar hur Fischers hypotes gar att tillampa pa periodiseringsfonder
vilket innebér att hog oférutsedd inflation gynnar lantagaren pa bekostnad av
langivaren eftersom realvardet av lanet minskar (Fregert & Jonung, 2014). | denna
studie gynnas lantagaren nar inflationen &r hog relativt den aktuella statslanerantan
och nér inflationen foljer statslanerantan gynnas langivaren. Detta framgar i
berdkningarna eftersom det enligt radande och tidigare lagar lonar sig for foretagen
att avsatta till periodiseringsfond under perioden 20142020 da statslanerantan var
lag relativt inflationen. Likasa framgar detta i berdkningarna for ar 20002006 och
ar 1990-1996 da rantan varit hogre relativt inflationen jamfért med ar 2014-2020
och langivaren gynnats (se bilaga 4, 5, 17).

Figur 6
Fishers hypotes

Fishers hypotes

Lén i form av periodiseringsfonder
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Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.d.), Riksgalden (u.a.) och
Fregert & Jonung (2014).
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6. Slutsats

| foljande kapitel gors en aterkoppling av resultat och analys till studiens syfte och
problemformulering. Vidare redogérs for studiens bidrag till forskningsomradet.
Darefter diskuteras kritiska aspekter av studien och avslutningsvis presenteras

forslag till vidare forskning.

6.1 Slutdiskussion

Syftet med uppsatsen var att med hjalp av statistiska och makroekonomiska
berdkningar studera lonsamheten och ytterligare incitament for stat respektive
foretag gallande avsattning till periodiseringsfond. Vidare var syftet att med hjalp
av berdkningarna ta stod i teorierna om redovisningsforeskrifter for att analysera
den regulatoriska processen och darav statens incitament géllande
periodiseringsfonder. Darefter analyserades foretagens incitament for avsattning till

periodiseringsfond genom berékningarna och maéjligheten till kapitalackumulation.

Studiens hypotesprévning tyder pa att ranta och inflation har en stark signifikant
paverkan pa lonsamheten for stat respektive foretag gallande avsattning till
periodiseringsfond med hé&nsyn tagen till enbart rénta och inflation. Detta innebar
att incitament géllande avséattning till periodiseringsfond varierar eftersom
I6onsamheten paverkas markbart av fluktuationen i ranta och inflation. Incitamenten
géllande den regulatoriska processen av periodiseringsfonder analyseras i denna
uppsats utifrdn teorierna om redovisningsforeskrifter.  Incitamenten for
periodiseringsfonder vid analys utifran public interest theory beror framfor allt pa
rantelage och inflation. Nar statslanerantan ar hog genererar schablonintékten hog
inkomst for staten vilket i sin tur bidrar till den sociala vélfarden som gynnar
samhallet i sin helhet, vilket &r i enlighet med teorin. Nér statslanerantan ar Iag och
inflationen hog relativt rdntan kan det konstateras att den sociala valfarden framjas
indirekt eftersom foretag ges mojlighet till kapitalackumulation. Capture theory har
endast kunnat analysera den regulatoriska processen till den del teorin kan liknas
vid public interest theory. Incitamenten for periodiseringsfonder vid analys utifran

private interest theory kan kopplas till Svenskt Naringsliv som &r en lobbygrupp
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gentemot foretag, eftersom den skyddar deras ekonomiska intressen och kan
paverka lagstiftaren till att utvinna ett regelverk som gynnar dessa intressen.
Déremot bidrar dven periodiseringsfonderna till den sociala valfarden som namnts
ovan eftersom foretag ges mojlighet till kapitalackumulation med medlen
harstammande fran periodiseringsfonderna. Detta tyder pa att oavsett om aktorer
agerar utifran egna incitament eller inte kan dven den sociala vélfarden till viss del

frdmjas.

Slutsatsen gallande lagéandringarna kring periodiseringsfonder &r att statens
incitament anses oforandrade eftersom lagférandringarna gallande okningen i
schablonintakt till viss del har sin utgangspunkt i minskningen av bolagsskatten.
Incitamenten anses darmed ofdrandrade eftersom staten gjorde lagéandringar som
bade gynnar och missgynnar foretagen vilket medfor att utgangslaget blir ungefar
detsamma. Darfor dras slutsatsen att incitamenten &r desamma som diskuterats ovan
aven efter lagandringen. Lagandringarna medfor att schablonintakten dkar med
0,28 procentenheter av periodiseringsfonden for perioden 2014-2020, det vill sdga
en 6kning pa cirka 36,4 procent av schablonintakten. Schablonintakten for perioden
20002006 Okar med 1,38 procentenheter av periodiseringsfonden och for perioden
1990-1996  oOkar  schablonintdkten ~med 3,05  procentenheter av
periodiseringsfonden, det vill sdga en oOkning pa cirka 30,05 procent av
schablonintékten. Lagandringen gallande minskning av bolagsskatten medfor att
staten lanar ut ett mindre belopp och darav minskar forlusten i kopkraft med 0,13
procentenheter av periodiseringsfonden for perioden 2014-2020, 0,12
procentenheter av periodiseringsfonden for perioden 2000-2006 och med 0,19
procentenheter av periodiseringsfonden for perioden 1990-1996. Detta medfor en
minskning pa cirka 6,36 procent av kdpkraftens minskning (se bilaga 4, 5). Den
negativa paverkan som periodiseringsfonderna till foljd av lagandringarna medfor
for foretagen behover jamforas med fordelen som tillkommer till foljd av

minskningen i1 bolagsskatten, vilket ldamnas till framtida forskning.

Studiens hypotesprovning tyder som tidigare namnts pa att ranta och inflation har

en stark signifikant paverkan pa lénsamheten for stat respektive foretag gallande
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avsattning till periodiseringsfond med hansyn tagen till enbart ranta och inflation.
Detta innebar att incitament géllande avséattning till periodiseringsfond varierar
eftersom I6nsamheten paverkas markbart av fluktuationen i ranta och inflation.
Foretagens incitament for avsattning till periodiseringsfond har analyserats med
hjalp av berdkningarna och mojligheten till  kapitalackumulation.  Né&r
statslanerantan ar l1ag och inflationen hog relativt rantan kan det konstateras att
avsattning till periodiseringsfond l6nar sig for foretag med hansyn tagen till enbart
ranta och inflation vilket styrks av Fishers hypotes. Vid en situation da ranta och
inflation enligt Fishers hypotes lonar sig for langivaren bor lantagaren, det vill sdga
foretagen, investera de lanade medlen till en avkastning som &verstiger en
kalkylerad avkastning liknande konstanten i bilaga 2 och 3 adderat med

aktiedgarnas avkastningskrav, detta for att uppfylla kravet pa Ionsamhet enligt ROI.

6.2 Bidrag

Likt Finocchiaro et al. (2015) har denna studie undersokt samverkan mellan
inflation, foretagsskatter och foretagens finansieringsvillkor, detta genom
berédkningar avseende l6nsamheten for stat respektive foretag géllande avsattning
till periodiseringsfonder. Finocchiaro et al. (2015) fann i sin forskning att nér
skattelagstiftningen utformar en fordel med skuldfinansiering blir en positiv
langsiktig inflation till fordel nédr vélfird diskuteras, eftersom en fordel med
skuldfinansiering mildrar den finansiella snedvridningen och motiverar till
kapitalackumulation. Periodiseringsfonder kan anses som en fordelaktig
skattelagstiftning eftersom avséttning till periodiseringsfonder inte erfordrar nagra
krav pa ldntagaren i1 form av till exempel kreditvardighet. Kapitalackumulation till
foljd av fordelaktiga 1an har diskuterats utifrdn den teoretiska referensramen, dir
antagande géllande att foretag investerar medlen fran periodiseringsfonder gjorts
med hiinsyn tagen till vad som framgar av 3 kap. 3 § ABL (SFS 2005:551).

Detta dr dock ett antagande utifrn lagstiftning och inte konstaterat frén foretag,
vilket diskuteras vidare under rubriken sjdlvkritik. Utifrdn antagandet gillande att
foretag investerar medlen frdn periodiseringsfonder kan denna uppsats styrka

Finocchiaro et al. (2015) fynd.
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Likt Dogan et al. (2020) har denna studie med hjalp av hypotesprévningen funnit
ett enkelriktat kausalitetssamband mellan de variabler som undersokts, det vill séga
rantan och inflationens paverkan pa lénsamheten for stat respektive foretag
géllande avsattning till periodiseringsfonder. Precis som Dogan et al. (2020) kan
Fishers hypotes tillampas pa periodiseringsfonder, vilket ar lanet som studerats i
denna studie. Med hansyn tagen till att Dogan et al. (2020) och denna studie
undersokt kausalitetsambandet mellan skilda variabler kan inget bidrag lamnas till
Dogan et al. (2020). Daremot har Dogan et al. (2020) varit till hjélp vid utformandet
av hypoteserna gallande om det finns ett enkelriktat kausalitetsamband mellan ranta
och inflation och dess paverkan pa lénsamheten for stat respektive foretag gallande

periodiseringsfonder.

Med hjalp av resultatet fran hypotesprovningen har regelverket gallande
periodiseringsfonder analyserats utifran teorier om redovisningsforeskrifter.
Mizutani och Nakamura, (2019) anser att den regulatoriska processen ska
analyseras med antagande att bade public interest theory och private interest theory
kan forklara den regulatoriska processen i stallet for public interest theory kontra
private interest theory. | likhet med Mizutani och Nakamura (2019) har denna
studie fokuserat pa bade externa faktorer sdsom réanta och inflation men dven interna
faktorer sasom féretagens och myndigheternas avsikter. Lagandringen gallande att
statslanerantan som lagst ska vara 0,5 procent vid berakning av schablonintékt
andrades till foljd av externa faktorer i form av rénta. Lagandringen géllande att
schablonintakten ska berdaknas pa 100 procent av statslanerantan till skillnad fran
tidigare 72 procent andrades till foljd av interna faktorer. Detta eftersom statens
avsikt med lagandringen bland annat var att finansieringen som sker via
periodiseringsfond ska anses neutral i jamforelse med finansiering med ovrigt lanat
kapital. Genom att inkludera bada faktorerna i analysen ges mojlighet till adekvat
tolkning och darmed tacks bredare aspekter av de tva teorierna. Denna studie
styrker saledes Mizutani och Nakamura (2019) pastdende angadende att den
regulatoriska processen bor analyseras utifran flera teorier snarare an att analyseras

utifrén en teori kontra en annan.

50



6.3 Sjalvkritik

Diskussion och analys av féretagens mojlighet till investering med medlen fran
periodiseringsfonder utgar framst fran litteratur och inte fran undersokningar ute i
verkligheten. Detta medfor att uppsatsen snarare utgar fran generella antaganden pa
hur foretag kan investera medlen och inte hur de faktiskt gor. Vidare skulle det
darmed kunna anses bristfalligt att anta att foretag investerar medlen fran
periodiseringsfonder. Detta antagande har dock gjorts eftersom ett aktiebolag enligt
3 kap. 3 § ABL drivs i syfte att bereda vinst mellan aktiedgarna om inget annat star
i bolagsordningen (SFS 2005:551), darmed anses investeringar nddvéndiga for att
kunna uppna detta syfte. Denna brist har forsokt reduceras, dock utan framgang da
ett foretag inte avskiljer medel fran periodiseringsfond och Gvriga vinstmedel.
Dérmed ar det inte mojligt att med hjalp av exempelvis intervjuer eller
observationer undersoka vilka investeringar som forvarvats med medel fran
periodiseringsfonder och till foljd av det har litteratur anvants for diskussion och

analys.

6.4 Forslag till vidare forskning

Denna studie ar baserad pa historiska siffror da konjunkturlagen under tre decennier
har analyserats. Med hjalp av berdkningar som utgar fran historiska parametrar
analyseras bade statens och foretagens incitament gallande avsattning till
periodiseringsfond. Forslag pd framtida forskning som skulle kunna bidra till
studiens forskningsamne ar att tillampa prognostiserade siffror i stéllet for att
berdkna och analysera utifran historiska siffror. Denna studie kan anses mer
forklarande medan en prognostiserande studie skulle kunna blir mer praktiskt
tillamplig for framfor allt foretag. Studiens rata linjer som &r baserade pa historiska
siffror skulle kunna framstallas utifran prognostiserade parametrar vilket skulle
innebara att foretag kan berékna langivarens krav pa ranta och med tillagg av
aktiedgarnas krav pa avkastning, har en kalkyl pa ROI skapats. Att genomfora en
prognostiserad studie &r betydligt mer avancerat an en studie med historiska
parametrar eftersom det krédvs mer resurser och kompetens for att kunna

prognostisera, vilket darav lamnas till framtida studier.
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Bilaga 1 Avsattning och aterforing till

periodiseringsfond 2020

Tabell 5

Avsittning och &terforing till periodiseringsfond 2020

Avséttning 2020-08-31

Aterforing 2020-08-31

Nordgrens Invest i Hérviken AB 835 966 1091 000
Nordgrens tra & lastpall AB 1043 000 2 006 398
Avséttning 2020-12-31 Aterforing 2020-12-31
J. Hjalmarssons Bygg- Och Industrisvets AB 1900 000 1260 064
JSB Construction AB 4 662 000 4436 431
Gekas Ullared AB 55 783 000 108 040 000
Spendrups Bryggeri AB 59 100 000 42 500 000
Telenor Sverige AB 0 329 125 000
Stora Enso AB 460 000 000 535 000 000
Mepol AB 800 000 3800 000
Hedin Performance Cars AB 0 2622 000
PLC Invest AB 0 2400 000
Saab AB 0 432 000 000
Enkla Elbolaget i Sverige AB 3400 000 6 810 000
Vida Skog AB 4 804 000 1623 000
Max Burgers AB 120 000 000 73 400 000

Kommentar: Hamtad fran foretagens arsredovisningar
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Bilaga 2. Funktion med en konstant for

l6nsamhet med radande lagar

Tabell 6
Funktion med en konstant for lénsamhet med radande lagar

Funktion 2014-2020

Y =0,0089259X

Y = Lénsamheten for staten
X = Periodiseringsfonden

Konstanten = Summering av schablonintékt och inflation

Funktion 2000-2006

Y =0,0418502X

Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden

Konstanten = Summering av schablonintékt och inflation

Funktion 1990-1996

Y =0,1046105X

Y = Lonsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden

Konstanten = Summering av schablonintékt och inflation

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.d.), Riksgalden (u.&.) och féretagens arsredovisningar
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Bilaga 3. Funktion med en konstant for

l6nsamhet med tidigare lagar

Tabell 7
Funktion med en konstant for Ionsamhet med tidigare lagar

Funktion 2014-2020

Y =0,0131093X

Y = Lénsamheten for staten
X = Periodiseringsfonden

Konstanten = Summering av schablonintékt och inflation

Funktion 2000-2006

Y =0,0267806X

Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden

Konstanten = Summering av schablonintékt och inflation

Funktion 1990-1996

Y =0,0722773X

Y = Lonsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden

Konstanten = Summering av schablonintékt och inflation

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.d.), Riksgalden (u.&.) och féretagens arsredovisningar
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Bilaga 4. Funktion med tva konstanter for

l6nsamhet med radande lagar

Tabell 8
Funktion med tva konstanter for lonsamhet med radande lagar

Funktion 2014-2020

Y =0,010691X1 - 0,019617X2
Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden
Konstant 1 = Schablonintékt

Konstant 2 = Inflation

Funktion 2000-2006

Y =0+ 0,059905X1 — 0,018055X2
Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden

Konstant 1 = Schablonintakt
Konstant 2 = Inflation

Funktion 1990-1996

Y =0+ 0,131901X1 — 0,027291X2
Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden

Konstant 1 = Schablonintékt
Konstant 2 = Inflation

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u..), Riksgalden (u..) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 5. Funktion med tva konstanter for

l6nsamhet med tidigare lagar

Tabell 9
Funktion med tva konstanter for lonsamhet med tidigare lagar

Funktion 2014-2020

Y =0,0078411X1 - 0,0209503X2
Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden
Konstant 1 = Schablonintékt

Konstant 2 = Inflation

Funktion 2000-2006

Y =0,046062X1 - 0,0192818X2
Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden
Konstant 1 = Schablonintakt
Konstant 2 = Inflation

Funktion 1990-1996

Y =0,101423X1 - 0,029146X2
Y = Lénsamheten for staten

X = Periodiseringsfonden
Konstant 1 = Schablonintékt
Konstant 2 = Inflation

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u..), Riksgalden (u..) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 6. Avsattning och aterforing till

periodiseringsfond

Tabell 10

Avsittning och aterforing till periodiseringsfond

Avséttning 2015-08-31

Aterforing 2021-08-31

Nordgrens Invest i Hérviken AB 1107 000 1107 000
Nordgrens tra & lastpall AB 1309 000 1309 000
Avséttning 2014-12-31 Aterforing 2020-12-31
J. Hjalmarssons Bygg- Och Industrisvets AB 1260 064 1260 064
JSB Construction AB 4436 431 4436 431
Gekas Ullared AB 108 040 000 108 040 000
Spendrups Bryggeri AB 42 500 000 42 500 000
Telenor Sverige AB 329 125 000 329 125 000
Stora Enso AB 535 000 000 535 000 000
Mepol AB 3800 000 3800 000
Hedin Performance Cars AB 2622 000 2622 000
PLC Invest AB 2400 000 2400 000
Saab AB 432 000 000 432 000 000
Enkla Elbolaget i Sverige AB 6 810 000 6 810 000
Vida Skog AB 1623 000 1623 000
Max Burgers AB 73400 000 73 400 000

Kommentar: Hamtad fran foretagens arsredovisningar
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Bilaga 7. Lonsamhetsberdkningar med
radande lagar: 2014-2020

Tabell 11

Lénsamhetsberakningar med radande lagar: 2014-2020

Ar 2014-2020 Schablonintakt Minskning i Lonsamhet foretag Lonsamhet staten
Tabellen ar upprattad i SEK kopkraft

Nordgrens Invest i Hérviken AB

Periodiseringsfond 2015 11 835 21716 9881 -9 881
Nordgrens trd & lastpall AB

Periodiseringsfond 2015 13995 25679 11684 -11 684
J. Hjalmarsson Bygg- Och Industrisvets AB

Periodiseringsfond 2014 13 472 24719 11247 -11 247
JSB Construction AB

Periodiseringsfond 2014 47 432 87 030 39 599 -39 599
Gekas Ullared AB

Periodiseringsfond 2014 1155 099 2119439 964 340 -964 340
Spendrups Bryggeri AB

Periodiseringsfond 2014 454 385 833730 379 345 -379 345
Telenor Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 3518807 6 456 501 2937694 -2 937 694
Stora Enso AB

Periodiseringsfond 2014 5719 899 10 495 186 4775 287 -4 775 287
Mepol AB

Periodiseringsfond 2014 40 627 74 545 33918 -33918
Hedin Performance Cars AB

Periodiseringsfond 2014 28 033 51 436 23403 -23 403
PLC Invest AB

Periodiseringsfond 2014 25 659 47 081 21422 -21 422
Saab AB

Periodiseringsfond 2014 4 618 685 8474617 3855932 -3 855932
Enkla Elbolaget i Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 72 808 133593 60 784 -60 784
Vida Skog AB

Periodiseringsfond 2014 17 352 31839 14 487 -14 487
Max Burgers AB

Periodiseringsfond 2014 784 749 1439 900 655 151 -655 151

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u..), Riksgalden (u..) och foretagens &rsredovisningar
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Bilaga 8. Lonsamhetsberdkningar med
radande lagar: 2000-2006

Tabell 12

Lénsamhetsberédkningar med radande lagar: 2000-2006

Ar 2000-2006 Schablonintakt Minskning i Lonsamhet foretag Lonsamhet staten
Tabellen &r upprattad i SEK kdpkraft

Nordgrens Invest i Horviken AB

Periodiseringsfond 2015 66 315 19987 -46 328 46 328
Nordgrens tra & lastpall AB

Periodiseringsfond 2015 78 415 23634 -54 782 54 782
J. Hjalmarsson Bygg- Och Industrisvets AB

Periodiseringsfond 2014 75 484 22 750 -52 734 52734
JSB Construction AB

Periodiseringsfond 2014 265764 80 099 -185 664 185 664
Gekas Ullared AB

Periodiseringsfond 2014 6472115 1 950 650 -4 521 465 4 521 465
Spendrups Bryggeri AB

Periodiseringsfond 2014 2545954 767 333 -1 778 621 1778621
Telenor Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 19716 167 5942 314 -13 773 853 13773853
Stora Enso AB

Periodiseringsfond 2014 32049 068 9 659 364 -22 389 704 22389 704
Mepol AB

Periodiseringsfond 2014 227638 68 609 -159 030 159 030
Hedin Performance Cars AB

Periodiseringsfond 2014 157 070 47 340 -109 730 109 730
PLC Invest AB

Periodiseringsfond 2014 143772 43332 -100 440 100 440
Saab AB

Periodiseringsfond 2014 25878 874 7799711 -18 079 163 18 079 163
Enkla Elbolaget i Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 407 952 122 954 -284 998 284 998
Vida Skog AB

Periodiseringsfond 2014 97 225 29 303 -67 922 67 922
Max Burgers AB

Periodiseringsfond 2014 4397 012 1325229 -3071784 3071784

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.d.), Riksgalden (u..) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 9. LoOnsamhetsberdkningar med

radande lagar: 1990-1996

Tabell 13

Lonsamhetsberédkningar med radande lagar: 1990-1996

Ar 1990-1996 Schablonintakt Minskning i Lonsamhet foretag Lonsamhet staten
Tabellen ar upprattad i SEK kopkraft

Nordgrens Invest i Horviken AB

Periodiseringsfond 2015 146 015 30212 -115 804 115 804
Nordgrens tra & lastpall AB

Periodiseringsfond 2015 172 659 35724 -136 935 136 935
J. Hjalmarsson Bygg- Och Industrisvets AB

Periodiseringsfond 2014 166 205 34 389 -131 816 131 816
JSB Construction AB

Periodiseringsfond 2014 585173 121 076 -464 097 464 097
Gekas Ullared AB

Periodiseringsfond 2014 14 250 670 2948 560 -11 302 111 11302 111
Spendrups Bryggeri AB

Periodiseringsfond 2014 5 605 827 1159 883 -4 445 943 4 445 943
Telenor Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 43412 180 8982273 -34 429 907 34 429 907
Stora Enso AB

Periodiseringsfond 2014 70 567 463 14 600 885 -55 966 578 55966 578
Mepol AB

Periodiseringsfond 2014 501 227 103 707 -397 520 397 520
Hedin Performance Cars AB

Periodiseringsfond 2014 345 847 71558 -274 289 274 289
PLC Invest AB

Periodiseringsfond 2014 316 564 65 499 -251 065 251 065
Saab AB

Periodiseringsfond 2014 56 981 578 11789 873 -45191 704 45191 704
Enkla Elbolaget i Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 898 251 185 854 -712 397 712 397
Vida Skog AB

Periodiseringsfond 2014 214 077 44 294 -169 783 169 783
Max Burgers AB

Periodiseringsfond 2014 9 681 592 2003 187 -7 678 405 7678 405

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u..), Riksgalden (u..) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 10. Lonsamhetsberakningar med
tidigare lagar: 2014-2020

Tabell 14
Lonsamhetsherakningar med tidigare lagar: 2014-2020

Ar 2014-2020 Schablonintakt Minskning i Lénsamhet foretag Lonsamhet staten
Tabellen &r upprattad i SEK kdpkraft

Nordgrens Invest i Hérviken AB

Periodiseringsfond 2015 8 680 23192 14 512 -14 512
Nordgrens trd & lastpall AB

Periodiseringsfond 2015 10 264 27 424 17 160 -17 160
J. Hjalmarsson Bygg- Och Industrisvets AB

Periodiseringsfond 2014 9880 26 399 16 519 -16 519
JSB Construction AB

Periodiseringsfond 2014 34785 92 945 58 160 -58 160
Gekas Ullared AB

Periodiseringsfond 2014 847120 2263 479 1416 358 -1 416 358
Spendrups Bryggeri AB

Periodiseringsfond 2014 333234 890 391 557 157 -557 157
Telenor Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 2580 603 6 895 292 4314 689 -4 314 689
Stora Enso AB

Periodiseringsfond 2014 4194 828 11 208 451 7013 623 -7 013 623
Mepol AB

Periodiseringsfond 2014 29795 79611 49 816 -49 816
Hedin Performance Cars AB

Periodiseringsfond 2014 20 559 54 932 34373 -34 373
PLC Invest AB

Periodiseringsfond 2014 18 818 50 281 31463 -31 463
Saab AB

Periodiseringsfond 2014 3387226 9 050 562 5663 336 -5 663 336
Enkla Elbolaget i Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 53 396 142 672 89 276 -89 276
Vida Skog AB

Periodiseringsfond 2014 12726 34 002 21277 -21 277
Max Burgers AB

Periodiseringsfond 2014 575515 1537 758 962 243 -962 243

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.a.), Riksgalden (u..) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 11. Lonsamhetsberakningar med

tidigare lagar: 2000-2006

Tabell 15
Lonsamhetsherakningar med tidigare lagar: 2000-2006

Ar 2000-2006 Schablonintakt Minskning i Lonsamhet foretag Lonsamhet staten
Tabellen &r upprattad i SEK kopkraft

Nordgrens Invest i Hérviken AB

Periodiseringsfond 2015 50991 21 345 -29 646 29 646
Nordgrens tra & lastpall AB

Periodiseringsfond 2015 60 296 25 240 -35 056 35 056
J. Hjalmarsson Bygg- Och Industrisvets AB

Periodiseringsfond 2014 58 042 24 296 -33 746 33746
JSB Construction AB

Periodiseringsfond 2014 204 354 85 543 -118 811 118811
Gekas Ullared AB

Periodiseringsfond 2014 4 976 616 2083218 -2 893 398 2893398
Spendrups Bryggeri AB

Periodiseringsfond 2014 1957 666 819 481 -1138 184 1138184
Telenor Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 15 160 393 6 346 161 -8 814 232 8814 232
Stora Enso AB

Periodiseringsfond 2014 24 643 555 10 315 826 -14 327 730 14 327 730
Mepol AB

Periodiseringsfond 2014 175038 73271 -101 767 101 767
Hedin Performance Cars AB

Periodiseringsfond 2014 120776 50 557 -70 219 70219
PLC Invest AB

Periodiseringsfond 2014 110551 46 277 -64 274 64 274
Saab AB

Periodiseringsfond 2014 19 899 095 8329788 -11 569 307 11 569 307
Enkla Elbolaget i Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 313 687 131 310 -182 377 182 377
Vida Skog AB

Periodiseringsfond 2014 74 760 31295 -43 465 43 465
Max Burgers AB

Periodiseringsfond 2014 3381004 1415293 -1965 711 1965711

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.a.), Riksgalden (u..) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 12. Lonsamhetsberakningar med
tidigare lagar: 1990-1996

Tabell 16
Lonsamhetsherakningar med tidigare lagar: 1990-1996

Ar 1990-1996 Schablonintakt Minskning i Lonsamhet foretag Lénsamhet staten
Tabellen ar upprattad i SEK kopkraft

Nordgrens Invest i Hérviken AB

Periodiseringsfond 2015 112 276 32 265 -80 011 80011
Nordgrens trd & lastpall AB

Periodiseringsfond 2015 132763 38 152 -94 611 94 611
J. Hjalmarsson Bygg- Och Industrisvets AB

Periodiseringsfond 2014 127 800 36 726 -91 074 91074
JSB Construction AB

Periodiseringsfond 2014 449 958 129 305 -320 654 320 654
Gekas Ullared AB

Periodiseringsfond 2014 10 957 797 3148948 -7 808 850 7 808 850
Spendrups Bryggeri AB

Periodiseringsfond 2014 4310 500 1238710 -3071789 3071789
Telenor Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 33381016 9592 719 -23 788 297 23788 297
Stora Enso AB

Periodiseringsfond 2014 54 261 583 15593178 -38 668 405 38 668 405
Mepol AB

Periodiseringsfond 2014 385 409 110 755 -274 654 274 654
Hedin Performance Cars AB

Periodiseringsfond 2014 265 932 76 421 -189 511 189 511
PLC Invest AB

Periodiseringsfond 2014 243 416 69 951 -173 466 173 466
Saab AB

Periodiseringsfond 2014 43 814 961 12591 127 -31 223834 31223834
Enkla Elbolaget i Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 690 694 198 485 -492 209 492 209
Vida Skog AB

Periodiseringsfond 2014 164 610 47 304 -117 306 117 306
Max Burgers AB

Periodiseringsfond 2014 7 444 486 2139 326 -5305 161 5305 161

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.a.), Riksgalden (u..) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 13. Histogram snedférdelning med

radande lagar

Figur 7
Histogram snedférdelning med radande lagar
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Kommentar: Baserad pé Statistikmyndigheten (u.&.), Riksgalden (u.&.) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 14. Histogram snedfdrdelning med

tidigare lagar

Figur 8
Histogram snedf6rdelning med tidigare lagar
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Kommentar: Baserad pé Statistikmyndigheten (u.4.), Riksgalden (u.&.) och foretagens arsredovisningar
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Bilaga 15. Chi-tva-férdelning

Tabell 17
Chi-tva-fordelning

Sannolikhet
fg 5% 1% 0,1%
1 3,84 6,63 10,83
2 5,99 9,21 13,82
3 7,81 11,34 16,27
4 9,49 13,28 18,47
5 11,07 15,09 20,52
6 12,59 16,81 22,46
7 14,07 18,48 24,32
8 15,51 20,09 26,12
9 16,92 21,67 27,88
10 18,31 23,21 29,59
11 19,68 24,72 31,26
12 21,03 26,22 32,91
13 22,36 27,69 34,53
14 23,68 29,14 36,12
15 25,00 30,58 37,70
16 26,30 32,00 39,25
17 27,59 33,41 40,79
18 28,87 34,81 42,31
19 30,14 36,19 43,82
20 31,41 37,57 45,31
21 32,67 38,93 46,80
22 33,92 40,29 48,27
23 35,17 41,64 49,73
24 36,42 42,98 51,18
25 37,65 44,31 52,62

Kommentar: Hamtad fran Kérner & Wahlgren (2015, s. 203).
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Bilaga 16. Kruskal-Wallis-test, I6nsamhet for

staten med radande lagar

Tabell 18

Kruskal-Wallis-test, Ionsamhet for staten med radande lagar

Ar 1990-1996 Rangtal Ar2000-2006  Rangtal  Ar2014-2020 Rangtal
Tabellen ar upprattad i SEK

Nordgrens Invest i Hérviken AB

Periodiseringsfond 2015 115 804 22 46 328 16 -9 881 15

Nordgrens trd & lastpall AB

Periodiseringsfond 2015 136 935 24 54 782 18 -11 684 13

J. Hjalmarsson Bygg- och industrisvets AB

Periodiseringsfond 2014 131 816 23 52734 17 -11 247 14

JSB Construction AB

Periodiseringsfond 2014 464 097 32 185 664 27 -39 599 8

Gekas Ullared AB

Periodiseringsfond 2014 11302 111 39 4521 465 37 -964 340 4

Spendrups Bryggeri AB

Periodiseringsfond 2014 4 445943 36 1778 621 34 -379 345 6

Telenor Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 34 429 907 43 13773 853 40 -2 937 694 3

Stora Enso AB

Periodiseringsfond 2014 55966 578 45 22 389 704 42 -4 775 287 1

Mepol AB

Periodiseringsfond 2014 397 520 31 159 030 25 -33918 9

Hedin Performance Cars AB

Periodiseringsfond 2014 274 289 29 109 730 21 -23 403 10

PLC Invest AB

Periodiseringsfond 2014 251 065 28 100 440 20 -21 422 11

Saab AB

Periodiseringsfond 2014 45191 704 44 18 079 163 41 -3 855932 2

Enkla Elbolaget i Sverige AB

Periodiseringsfond 2014 712 397 33 284998 30 -60 784 7

Vida Skog AB

Periodiseringsfond 2014 169 783 26 67 922 19 -14 487 12

Max Burgers AB

Periodiseringsfond 2014 7678 405 38 3071784 35 -655 151 5
R1: 493 R2: 422 R3:120

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.&.), Riksgalden (u.&.) och foretagens arsredovisningar.
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Bilaga 17. Statslaneranta och KPI

Tabell 19

Statslaneranta och KPI

Ar Statslaneranta Ar KPI
2018 0,55% 2021 343,19
2017 0,49% 2020 335,92
2016 0,27% 2019 334,26
2015 0,65% 2018 328,40
2014 0,90% 2017 322,11
2013 2,09% 2016 316,43

2015 313,35
2004 3,95%
2003 4,71% 2007 290,51
2002 4,85% 2006 284,22
2001 4,94% 2005 280,40
2000 5,06% 2004 279,20
1999 5,57% 2003 278,10
2002 272,80
1994 10,86% 2001 267,10
1993 7,54%
1992 10,47% 1997 257,30
1991 9,87% 1996 256,00
1990 12,66% 1995 254,80
1989 12,63% 1994 248,50
1993 243,20
1992 232,40
1991 227,20

Kommentar: Hamtad fran Statistikmyndigheten (u.a.) och Riksgalden (u.d.).
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Bilaga 18. Kruskal-Wallis-test, I6nsamhet for

staten med tidigare lagar

Tabell 20

Kruskal-Wallis-test, Ionsamhet fér staten med tidigare lagar

Ar 1990-1996 Rangtal Ar2000-2006  Rangtal  Ar2014-2020 Rangtal
Tabellen &r upprattad i SEK
Nordgrens Invest i Horviken AB
Periodiseringsfond 2015 80 011 22 46 328 16 -9 881 15
Nordgrens trd & lastpall AB
Periodiseringsfond 2015 94 611 24 54 782 18 -11 684 13
J. Hjalmarsson Bygg- och industrisvets AB
Periodiseringsfond 2014 91074 23 52 734 17 -11 247 14
JSB Construction AB
Periodiseringsfond 2014 320 654 32 185 664 27 -39 599 8
Gekas Ullared AB
Periodiseringsfond 2014 7 808 850 39 4 521 465 36 -964 340 4
Spendrups Bryggeri AB
Periodiseringsfond 2014 3071789 37 1778 621 34 -379 345 6
Telenor Sverige AB
Periodiseringsfond 2014 23788 297 43 13773 853 40 -2 937 694 3
Stora Enso AB
Periodiseringsfond 2014 38 668 405 45 22 389 704 42 -4 775 287 1
Mepol AB
Periodiseringsfond 2014 274 654 31 159 030 25 -33918 9
Hedin Performance Cars AB
Periodiseringsfond 2014 189 511 30 109 730 21 -23 403 10
PLC Invest AB
Periodiseringsfond 2014 173 466 28 100 440 20 -21422 11
Saab AB
Periodiseringsfond 2014 31223 834 44 18 079 163 41 -3 855932 2
Enkla Elbolaget i Sverige AB
Periodiseringsfond 2014 492 209 33 284998 29 -60 784 7
Vida Skog AB
Periodiseringsfond 2014 117 306 26 67 922 19 -14 487 12
Max Burgers AB
Periodiseringsfond 2014 5305 161 38 3071784 35 -655 151 5

R1: 495 R2: 420 R3:120

Kommentar: Baserad pa Statistikmyndigheten (u.&.), Riksgalden (u.&.) och foretagens arsredovisningar.
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